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Au 20 avril 2016

Stentys en quelques mots

Basée a Paris et a Princeton, N.J. (USA), la société STENTYS a développé une nouvelle génération de

stent pour |l e traitement de | 6infarctus du myoc
Chirurgie Cardiaque, et Gonzague Issenmann, STENTY Sideegarquage CE de ses produits phares
les stents @autcapposante q U i sbadaptent aux changements anat

et évitent les probléemes dwal appositionliés aux stents conventionnelEn 205, STENTYS a
poursuivi son déveppement commerciat son programme cliniquen Europe

Pl us doéi nf wwwmtertys.apms s ur
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ATTESTATION DE RESPONSABILITE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

RESPONSABLE DURAPPORT FINANCIER ANNUEL

Monsieur Gonzague ISSENMANN, Directeur Général de STENTYS.

ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

«J 0 at, & ema tornaissance, que les comptes sont établis conformément aux normes comptables
applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la
Soci ® ® et de | 6ensembl e de stiore et tjue ke papporsde gestioro mp r i ¢
cfoint pr®sente un tableau fid | e de | 6®volutior
de |l a Soci ® ® et de | 6ensemble des entreprises ¢
des prirtipaux risques et incertitudes auxquekdigssont confrontés. »

Gonzague ISSENMANN

Directeur Général
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Chers Actionnaires,
Votre Conseil déadmini stration vous a r®uni s en
des affaires de notre Soci ®® ® au cours de | bexer

le rapport de gestion sur les activités de la Société durant cet exercice ainsi que les comptes et résultats
et de les soumettre a votre approbation.

Nous avons | 6honneur de vous pr®senter |l e rappor
conformément aux dispositions des article225100, L.232-1 et L. 23326 du Code de commerce. |l
a ®t ® O®tabli sur | a base des comptes sociaux et

d®cembre 2015 qui ont @iin®traton, tors te®s ségnee du 18 marsr2@16,Co n s
étant précisé que les comptes consolidés ont été établis selon le référentiel IFRS.

Dans un rapport joint, ®t abl i c 22537 dunGdde eda t aux
commerce, le Président rendo mp t e, not amment des conditions de
travaux du Consei l déoadmini stration et des procét
par | e Groupe, en particulier dandolel e domaine de
Les rapports de vos Commi ssaires aux comptes, cC
comptes de | bexercice et plus g®n®r al ement | 6ens

les Articles L.225115 et R22583 du Code de comerce ont été tenus a votre disposition dans les
délais lIégaux, afin que vous puissiez en prendre connaissance.

1. SITUATI ON DU GROUPE AU COURS DE L' EXERCICE EC

11 Compte rendu de | '"activité et évenements i mpo

L 6 o b j la Bociétéeest de développer des dispositifs médicaux innovants, et notamment pour le

traitement de | 6infarctus du myocarde et | es <cor
s avoir commenc® | a commercialisation de se
0, I e Groupe a r®alis® un chiffre dobéaffaires
14, soit une progression de 58%.

1.1.1 Recherche et DéveloppementEtudes cliniques

Marquage CE du stent Xposition S

Apreés avoir acquis la société Cappella Peel Away Inc., la Société a développé un systeme de pose qui
reproduit |l a technique doéi mplantation ddéun stent

gue ce nouveau dispositif avait recu le marquaget@erec que la Société pouvait le commercialiser
en Europe et dans tous les pays ou la Conformité Européenne est reconnue.
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Xposition SE est |l e nom de -appasanhéution telSeolimu® he®r at i
stent est implanté par un systme pose unique et prouvé cliniquement, qui reproduit fidélement la
technique doéi mplantation dobéun stent conventionr
nécessitant pratiquement aucune formation.

Ce lancement a été soutenu par lesrésultals@tl ude SETUP qui a montr ® un
et angiographique de 100% avec le nouveau systeme.

Excellents résultats du stent actif de STENTYS dans le traitement des Iésions du tronc commun

La revue Catheterization and Cardiovascular Intertvei ons a publ i ® | es r ®sul t
traitement du tronc commun avec | e DES de STENTY
rfussite des proc®dures de 100 %, un taux do®v ®ne
moisetune | umi re plus i mportante qubavec | es stent

Etude APPOSITION IV

APPOSITION IV est une étude prospective, randomisée et multicentrique a quatre bras, destinée a
comparer l'apposition d'un stent STENTYS a élution de Sirolimupdfénts)a celle du stent actif
ResoluteE de Medtronic (62 patients) ddéaalagel e tr &
du segment ST (ST+). Les patients avaient été suivis pendant quatre nuasi€6t) ou neuf mois

(89 patients). Les résultats @ent été annoncés en mai 2014 | apposition du sten
révélée statistiguement meilleure dans le groupe STENTYS, et la proportion de stents STENTYS
entiérement recouverts par le tissu du vaisseau était également plus importante (333%« @x0e02).

A 9 moi s, aucune r®duction du diam tre de | d6art
(perte tardive de lumiere de 0,04mm * 0,43 par QCA), alors que la cicatrisation du vaisseau était
quasiment parfaite (99% de mailles recouvertebaut de 9 mois par OCT).

En octobre 2015, la Soci ® ® a pr®sent® | es do
APPOSITION IV a 3 ans confirmant ainsi les performances a long terme du stent actif au Sirolimus.

Les données ont été obtenues par amgjaige coronaire quantitative (QCA) et tomographie a cohérence

optique (OCT) sur un groupe de patients examinés 3 ans apres avoir été traités avec le stent STENTYS
pour un infarctus du myocarde avec-dsiésalage du segment ST. La perte tardive de lumiarede
0,08mm (N O0,43), tandis que |l e taux dbéapposition
mailles était de 99,7%.

Etude BTK

En plus des art res coronaires, |l a Soci ®t ® a r ®:
stent dans les artéres périphériques.

Le blocage des art res, d3 -~ | 6accumul ati on de
vers | es organes, ne se | imite pas aux seules a
inférieursendessos du genou. Dans | es cas |l es plus grave
et entra’"ne une n®crose des tissus du pied ou de
Pour ®viter une telle itsuvue, "Il ¢édacerdbginembal ®l:

stent si nécessaire.

Ainsi, STENTYS a initié début 2012 une étude clinique prospective multicentrique a bras unique,
nommée «PES BTHO», qui a porté sur 70 patients souffrant de plaies au pied dues anguema
déoxyg ne (isch®mi e critique des me midessossdi nf ®r i
genou. I'l's ont tous @pp6sant aéhioh d@ Paclitaxdl de STENEYS.dAU2 st en
moi s, 99% des patieng,s hP%vmd &@ndi @rats @Wa ® @unpiu t @
pour la méme Iésion (revascularisation de la Iésion cible évitée) et 73% présentaient une artére ouverte

a la radiographie (perméabilité angiographique primaire vérifiee par Core Lab). «Les balleunlsets s
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ont une efficacit® | i mit ®ee sdsaonuss |deus ¢ e@rsoi uo nest dnboaut s
pas trouv® |l a solution pour traiter ceS8Blaspuati ent s
(Belgique) et investigateur principdle | 6 ®t ude, qui a pr®sent® | es dor
" Leipzig. ¢Cbest | a premi r e -ekparsisdang cette indication ®v a |

et les résultats sont trés prometteurs. »

L6O®pi d®mi e mo n draitesé teaduilegoar drie hdusse de 548oalerla population diabétique

doéi ci ©2030. Environ 25% des di ab®tiques souff
marché total des maladies artérielles périphériques (horsUiitatset Japon) est aujoudrch U i esti m®
1,3 milliard de dollars.

Aprés la publication des résultats de son étude au mois de janvier 2015, STENTYS a annoncé le
marquage CE pour son stent aapposant dans le traitement des maladies artérielles des membres
inférieurs en septembi2015 (BTKi below - the - knee), ce qui en fait le premier stent actif auto
expansif autorisé a la commercialisation en Europe dans cette indication.

1.1.2 Vente et marketing

En 2015, la Sociéteé a poursuivi son développement commercial avec une aocédéraéis ventes suite
| 6obtention du marquage CE du Xposition SE.

Par aill eurs, suite ° | 6accord sign® |l e 3 novem
son stent coronaire MiStent dans le monde (hors-Ehaits Canada, Chine, Corée 8ud et Japon), la

Société a commencé la commercialisation courant 2015 de ce produit.

MiStent SES® est un stent coronaire a ballonnet avec revétement en polymére biorésorbable et a élution

de sirolimus il est congu pour une cicatrisation rapide et palentir la progression des maladies
coronariennes. Le revétement biorésorbable de MiStent disparait dans les trois mois qui suivent la pose,
pour favoriser une cicatrisation art®rielle rapi
cotrl|] ®e jusquo” neuf moi s apr s | 6i mplantation
vaisseaux. Ces propriétés uniques de résorption rapide du polymére conjointement a une libération
prolongée de médicament sont rendues possibles par une techmiguétdment innovante qui permet
ddencapsul er | e sirol i musunsfoislepolyn@re ndsorbé, ks cristanxu s ¢ u |
se dissolvent progressivement dans |l es tissus au
inflammatare et antiprolifération.

En 2015, les ventes générées par la commercialisation de ce dispositif ont été en croissance tout au long

de | 6ann®e. Cependant , | 6absence de donn®es cl i
qui seraprochaie ment | ev® avec | es r®sultats de | 6®tude
Dans le cadre de son accord de distribution avec la société américaine Micell Technologies Inc., la
Soci ® ® participe ° | 6®t ude DESSOLVE 1 11. 1

multicentique qui compare les résultats cliniqgues entre MiStent SES® et Xience® dans une population

de 1400 patients « tous venants » dans 20 hdpitaux européens. Les patients participant a I'étude souffrent

de coronaropathie symptomatique, incluant ceux avecamgée stable chronique, une ischémie
silencieuse ou un syndrome coronarien aigus, et sont éligibles a une intervention coronarienne
percut an®e. Le crit re-ich&®&walouadtti® nd opRrciaegei pdeel | eas
Lesion Failure» ou «TLF ») du groupe MiStent SES par rapport au groupe Xience, 12 mois aprées

l'intervention. Le recrutement des patients a été finalisé en décembre 2015.

Pour couvrir | 6ensemble de grands pays eacecop®ens
une stratégie hybridle une pr ®sence directe avec un respons:
produit ou dobébun commerci al et un ou plusieurs a

plusieurs agents spécialisés. Cette stratégiedyori per met ddbéavoir une bonne |
(par exemple, la Société estime étre présente dans prés de 30% des centres de cardiologie en ltalie) tout
en limitant les frais fixes.
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113 Maintien d une chaine | ogistique externali séece

En 2015, comme poures ann®es pr®c®dent es, |l a Soci ®t ® a ¢
souhaitant, au regard de ses ressources limitées, se consacrer a des taches a plus forte valeur ajoutée et
moins consommatrices de fonds propres. Dans ce contexte, la Satist@ma place une chaine de
production avec les meilleurs fournisseurs spécialisés, pourvus de capacités de production tres
i mportantes et donc capables dbébaccompagner | a So

- Le Stent est fabriqué en Allemagne

- Le revétement aiftest réalisé en Allemagne

- Les cathéters sont fabriqués aux U&#n France ;

- La stérilisation du dispositif complet est réalisée aux W84n France ;

Par ailleurs, la Société a maintenu sa base logistique européenne pour le stockage des stents et
[dadmini stration des ventes. Cette base | ogistioc
la gestion des dispositifs médicaux.

1.1.4 Ressources Humaines

Au cours de | dexercice, | e nombre dOobédadPpshlarigs®s a d
fin 2015. La fin des recrutements dans | e cadr
effectifs liés a cette étude.

1.1.5 Financement et structure du capital

Au cours de | 6ann®e 2015, | ane Biseen pRte®@n 2014uDans kel s ®
cadre, elle a émis 630 actions nouvelles sur un total autorisé initialement@®10 000 dobéact i
Lbaugmentation de capital r®sultant de ces ®mi ss

Par ailleurs, la structar du capi t al néa que faiblement ®vol ugG
doentreprise.
1.1.6 Progres réalisés/ Difficultés rencontrées

exercice 2015 a ®t ® marqu® par |l e franchi sseme

L
I entreprise.

o O

Le marquage CE de la nouvelle génération de cathéters de pose en avril 2015 a significativement changé

la perception des cardiologues sur les dispositifs de la Société. Ces nouveaux cathéters permettent aux
praticiens doi mpl antéme méaihnde stieendne g&ste que teyxsutilises wr | a
i mplanter un stent conventionnel rigide. I'l's on
besoins de formations que certains médecins demandaient.

1.2 Résultat des activités du groupe

121 Chiffred’ af f aires et vent es

Au cours de | 6exercice 2015, l a Soci ®t ® a pour s|
Le chiffre doéaffaires enregistr® sur | 6dexercice
et cliniques représente60% des ventes totales, les 40% restant étant réalisées a des distributeurs

Les ventes ont augment® r®guli rement tout au | c
été les suivants

- 1°"trimestre 2015 1 094Kdu
- 2°trimestre 201515 1 2 KU

- 3*trimestre 2015 1 616KuU
- 4*trimestre 2015 1 880KuUu
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1.2.2 Codt de production

En 2015, la Société a vendu 8 016 stents, soit 871 stents simples (BMS) dont 426 Xposition, 6 534 stents
actifs (DES), dont 415 Xposition S., 611 stents MiStent et 8 BRSr ailleurs elle a aussi vend277
cat hh®t ers dbébaspiration.

En prenant en compte les royalties versées aux détenteurs de licences (la Clinique Mayo-duisEtats

et Jacgues Seguin) l e co%t de pr odulratddeb7%t ot al
sup®rieure © celle constat®e en 2014. Cette aug!
production comme les cathéters de pose de la gamme Xposition et les franchissements de seuil auprés
de certains fournisseurs, ce qui a perde baisser le colt unitaire de certains composants.

1.2.3 Frais de recherche et développement

Au cours de l'exercice 2015, les équipes de Recherche & Développement se sont focalisées sur le
lancement du nouveau produit Xpositi@vec son cathéter de pose basée sur la technologie acquise en

juin 2014 aupreés de la société Arravasc Ltd (ex Cappella Ltd). Le marquage CE obtenu fin avril 2015
est | dabouti ssement de pr s de 2 ans dodéinvestiss

Par ailleurs, les équipes de R&Dsmt beaucoup impliquées dans les démarches réglementaires pour
|l es extensions doindicati on:STENTYSEBTK] stentgplis @ , en
(37mm), extension de la durée de péremption.

Les d®penses de recher ceme 290Qel 5s xmtnt ®lee VA®BIMU~ e B,

recrutement des patients de | 6® ude APPOSI TI ON
des dépenses de Recherche & Développement. Les sommes prennent en compte les montants versés au

titre diumpcirt®drigc hdebr che (CI R) “ hauteur de 824Ku

affectés en frais de ventes et marketing) en 2015.

1.2.4 Frais de développement immobilisés

Les frais de d®vel oppement sont i ns c mettément ” | 6 a
individualisés, ayant de sérieuses chances de réussite technique et de rentabilité commerciale et lorsque
l a Soci ® ® d®montre que | densemble des six condi

a capacit® techni gue n ®dstosiacorpoeelle’envuedda sah v e m

I
mise en service ou de sa vente
- Il 6intention dbébachever | 6i mmobilisation incor j
- la capacit® -~ utiliser ou; "~ vendre | 6i mmobil.i
- la fa-on dont cbrgoreltengéngrerh ides aavantages é¢omomiques futurs
probables. La Soci ® ® doit d®montrer, en part
i ssue de | 6i mmobilisation i ncor poméemkobuesi ou po

celle-ci doit étre utilisée en interne, son utilité
- la disponibilité des ressources (techniques, financiéres ou autres), appropriées pour achever le
d®vel oppement et wutiliser ou vendre | 6i mmobi l

- la capacité a évaluer de facon fiable lesdégensat t r i buabl es ° | 6i mmobi |
cours de son développement.

1 a ®t ® d®ci d® doéi mmobiliser |l es frais de d®vel
car la Société considére les critéredessus sont respectés. Ainsileslét s | i ®s princi pal e
APPOSI TION IV ont ®t® comptabil i s ®&%trimestle0dad).t i f | u
A | i ssue de <cette vente, l es frais de d®vel org

déamortiss aearasenadvril 2089. t e r mi

1C
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2015, aucun nouveau fr S de d®vel oppement

E ai
débamorti ssement des frais de d®vel oppement actiyv

n
0

1.2.5 Frais de marketing et de vente

Les dépenses marketing et vente regroupent essentiellement la participation a des congres ou des
sSs®mi naires, l es outils marketing tels que | es br
de déplacement, les codts liés a certaines études réaljs@s le marquage CE des produits, ainsi que

les frais de personnels affectés au marketing et a la vente des produits de la Société. Sont aussi
comptabilisées en marketing et vente les études cliniques pour des produits déja marqués CE.

Lesfraisdemdret i ng et de vente ont augment® en 2015 a:
En effet, la Société participe au financement de cette étude aux cotés de la société Micell. En revanche,

les équipes commerciales et marketing ont été stabilisées avecolgs accru a des distributeurs
spécialisés en Europe (voir modéle hybride en 1.1.2).

e d®penses mar ket

S ng et vente se sont ®| ev®es
, 0O9MUO0 d®pens®s en 201

L
5 4 .

1.2.6 Frais généraux et administratifs

Lestf ai s g®n®r aux sont pass®s de 2,81Md0 en 20114
sbexplique par |l a baisse des honoraires de conse
Société avait réalisé une opération de croissanegnext{acquisition de Cappella Peel Away Inc.) et

avait signé un accord avec la société américaine Micell.

1.2.7 Charges fondé sur des actions

La Soci ® ® nbdba pas octroy® dobéinstruments de
employés et ses dirigent s en 2015. La charge affect®e aux at
624KU0 en 2014.

1.2.8 Reésultats financiers

Le résultat financier 2015 est positif grace au placement de la trésorerie de la Société. En effet, bien que

| es t aux dé3poarded pldcememsrsang risqies soient de plus en plus faibles, les placements
effectu®s tout au I ong de | 6ann®e par | a Soci ®t ®
un r®sultat financier de 46Ku.

129 Résultat de | " exercice
Aucoursde | 6exercice 2015, |l e Groupe a enregistr®
17,8MU0 enregistr®e au cours de | 6exercice pr®c®d

1.3 Description des principaux risques et incertitudes auxquels le Groupe est confronté

Ler apport du Pr®sident du Conseil doé2283WduCodet r ati o
de commerce pour | 6exercice 2015 d®crit | 6organ
Groupe en matiére de gestion de risques.

En complément s risques de taux, de change et de liquidité décritessous, le Groupe considere

que les principaux risques figurant émnexe 4au présent rapport (également mentionnés dans
| 6actualisation document de r ®f ®rence enregistr G

11
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2016) sont toujours dbéactualit® -~ |l a date du p
développenent.

Risque de taux

Le Groupe est impact® par | es variations de tau:
sont principalement investis en certificats de dépot et sur des comptes rémunérés. La Société place une
partie importante de sa®rs or er i e en placements d®tenus jusqub
rendement et une partie plus faible de sa trésorerie en instruments disponibles afin de répondre a ses
besoins © court ter me. La Soci ®&ui@oumaiententrainerun t pas
risque en capital.

Risque de change

Le Groupe utilise I 6euro comme devise de r ®f ®r er
communication financi re. Cependant, engagéesgsar t i n
libellée en dollars américains (filiale américaine, collaborations en matiére de recherche et
développement aux Etatsn i s , partenariat avec Micell é).

€ ce jour, |l e Groupe nda pas opt® paoatrecoursicedss t ec hn

instruments financiers dérivés a cette fin, préférant un échelonnement régulier de ses achats de devises.
Il est peu probable que le Groupe mette en place des instruments de couverture en 2016.

Risque de liquidité

Historiguement, la Sodié a financé sa croissance par un renforcement de ses fonds propres par voie

ddaugmentation de capital ou do6®mi ssion dbéobl i ga
institutionnels, de soci ® ®s de Elape tnabla rjiashgauies o©
des emprunts bancaires. En cons®quence, | a Soci G
de |Ia mise en Tuvre de clauses de rembour sement

Au 31 décembre 2015, la trésorerie et@eq ui val ent s de tr ®sorerie de |
Léexploitation de |l a Soci ® ® nbéa g®n®r ® que des
Ces flux de tr®sorerie op®rationnel s nmnm®gpacturf s ¢
| 6exercice 2014 et 12, 33MU0 pour | 6exercice 2013.

Le8 mars 2016,6 21 742 actions ont ®t ® souscrites suit
souscription. 13 droits préférentiels permettaient de souscrire a 6 actions nouvelles au pexdenita

2,25u0. Ces actions ont ®t ® souscrites par | es a
nouveaux actionnaires comme Nyenburgh Hol ding B
souscrire |l es actionsesqu’i In@®iaugwd ethd Ipasp @t i®o e
mont ant maxi mum de 10, 65K0, repr®sentant au ma
nouvelles (hors exercice avant le 19 février 2016 des droits donnant accés au capital de la Société

exercables a ce jou) . Le montant | ev® net des frais doé®mi s

Il est possible que dans le futur la Société ait de nouveau besoin de financement pour le développement
de ses technologies et la commercialisation de ses produits. Afin de répeedrbesoins, la Société
envisage plusieurs alternatives pour financer ses opérations de développement et de marketing futures.

Il se pourrait que | a Soci ® ® se trouve dans | 0i
r e c her sdowaes de inangemeng, en particulier par le biais de nouvelles augmentations de
capital.

Le niveau du besoin de financement et son échelonnement dans le temps dépendent d'éléments qui

échappent au contréle de la Société tels:que

- des codts plus élegéet des progres plus lents que ceux escomptés pour ses programmes de
recherche et de développement et des études cliniques

- des colts de préparation, de dép6t, de défense et de maintenance de ses brevets et autres droits de
propriété intellectuelle
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- descolts pour répondre aux développements technologiques et du marché et pour assurer la
fabrication et la commercialisation de ses produits

- des co¥%ts plus ®l ev®s et des d®l ais plus | ongs
réglementairesy compris le temps de préparation des dossiers de demandes auprés des instances
réglementaireset

- des opportunit®s nouvell es de d®vel oppement
technologies, de produits ou de sociétés.

Il se peut que la Sociéne parvienne pas a se procurer des capitaux supplémentaires quand elle en aura
besoin, et ces capitaux pourraient ne pas étre disponibles a des conditions financiéres acceptables pour

|l a Soci ® ®. Si | es fonds n®ctémuraiideveis nd®t ai ent p
- retarder, réduire ou supprimer des programmes de recherches
- obtenir des fonds par | e biais dbédaccords de pa

droits sur certaines de ses technologies ou certains de ses groduits
- accorder des licences ou conclure de nouveaux accords de collaboration qui pourraient étre moins
favorables pour elle que ceux quobell e aurait p

De plus, dans la mesure ou la Société léverait des capitaux paroémissid 6acti ons nouv
participation de ses actionnaires pourrait étre diluée. Le financement par endettement, dans la mesure
ou il serait disponible, pourrait par ailleurs comprendre des conditions restrictives.

La r®alisati on decedridques poartait avain effet défavorable sighificatif sur
la Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

1.4 Litiges

Les litiges connus a ce jour par le Groupe ont donné lieu a la comptabilisation de provisions dans les
comptes ©° |l a date doéarr°t® des comptes.

15 Evolution prévisible et perspectives d’avenir

Stentys poursuit sa croissance et le développement de sotéadtiggré la crise financiere et les
restrictions des budgets de santé, la Société est confiante sur son développement car elle évolue sur le
secteur de la santé et plus particulierement dans le domaine des maladies cardiovasculaires, dont le
traitement est devenu une priorité dans de trés nombreux pays industrialisés et en voie
déi ndustrialisation.

1.6 Filiales et participations

La Société Stentys SA détient actuellement 100% du capital et des droits de vote de la société Stentys,

Inc. situéeau 103 Care gi e Cent er , Princeton, New Jersey US/
aux travaux de recherche et d®vel oppement doéi mj
refactur® | 6ensemble de ses co%¥%ts " déSeatpamde son

participation dans Stentys SA ni dans aucune autre sociéte.

Au 31 décembre 2015, le capital social de Stentys Inc. €AI0SD divisé en 200 actions et sa perte
nette est de 380KUSD.

La Société détient également depuis juin 2014 180%apital et des droit de vote de la société Stentys
Peel Away Inc. (ex Cappella Peel Away Inc.). Cet
ne détient pas de participation dans Stentys SA ni dans aucune autre sociéte.

Au 31 décembre 2, le capital social de Stentys Peel Away Inc est 1USD divisé en 100 actions et son
résultat net est del18KUSD.
17 Conséguences sociales et environnemental es de
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Les informations prévues aux articles 225104 et R225105 du Code de commerce sur les
cons®quences sociales et environnementales de |
enAnnexe 3au présent rapport.

1.8 Evénements importants survenus depuis la cléture de [I'exercice écoule jusgu'a
|'établissement du présent rapport

2. SITUATI ON DE LA SOCIETE AU COURS DE L' EXERCIC

21 Compte rendu de | "activité et éveénements i mpo

Les principaux faits margunt de | 6ann®e 2015 pour | a Soci ®t ®
CE pour la nouvelle génération de cathéter de pose qui CE sur la seconde génération de stent actif, plus
amplement décrits dans le paragraphe 1.1dessus.

Les autres faits marguts pour la Société mére du Groupe sont exposés au paragraphaessusi

2.2 Direction Générale-Cons e | d’ admini stration

Le Conseil déadmini stration de | a Soci ® ® a opt
Pr®si dent du ist@tiomet de Oirectdud @éméral. Monsieur Gonzague Issenmann a été
désigné en qualité de Directeur Général.

Le 31 mars 2015, la Société a annoncé que Sofinnova, Partner dont le représentant était Monsieur

Antoine Papiernik, avait démissionné de son mahd d6admi ni strateur de | a
déadmini stration a consid®r® que | e d®mi ssionnai

2.3 Stabilisation des ressources humaines

Le nombre de salariés au 31 décembre 2015 était de 33, contre 40 au 31 décembre 20idlolyis
en contrat & durée indéterminée.

2.4 Intéressement du personnel

En 2015, |l e Conseil déadministration de | a Soci @
dédaction ou de nouvelles actions gratuites aux s
25 Analyse objective et exhaustive de |1 'évolution d
financiére de la Société, notamment au regard du volume et de la complexité des affaires
Lébactivit® de |l a Soci ® ® se c on ulefilialecopétatioanelle c | 6 a «
d®t enue par | a Soci ® ® concentre son activit® su

endovasculaires ainsi que cela est indiqué au paragraphe 2-t@gscus, nous vous prions bien
vouloir vous reporter aux pagraphes 1.1 et 1.2-dessus.

2.6 Description des principaux risques et incertitudes et gestion des risques

Léactivit® de | a Soci ® ® se confondant avec | 6ac
Société concentre son activité sur des aravx de recherche et d®velo
endovasculaires, nous vous prions bien vouloir vous reporter au paragrapheessust

14
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2.7 Litiges

Nous vous prions bien vouloir vous reporter au paragraphe-diessus.

2.8 Activité en matiere de recherche etle développement

Nous vous prions bien vouloir vous reporter au paragraphe 1-deksis.

2.9 Résultats sociaux

2.9.1 Présentation des comptes sociaux

Les comptes sociaux de | a Soci ® ® pour | 6exerci
tableauxci-dessous

RESULTATS EXERCICE 2015 EXERCICE 2014

Chiffres doaf 6101882 u 41612 85 U

Autres produits 216144 0 4216540

R®sul tat dbéexpgp-8755 380 U -1441205 4 4

Résultat financier - 266 597 - 5483 10u

Résultat exceptionnel 56015 « - 40991120

Bénéfice (ou perte) -8128 519 -1788200 1 u

2.9.2 Analyses des résultats et de la situation financiére de la société

Comme évoqué précédemment, les activités de la filiale Stentys Inc. se concentrant sur des travaux de
recherche et de dévelmpment, les performances opérationnelles de la Société et du Groupe se
confondent.

293 Chi ffre d'affaires

Le chiffre doaffairledsl de82l al.Soci ®t ® sd6® ve ° 6

294 Produits d’  exploitation

En 2015, la Société a comptabilisé poul 83 9610 de pr od udeld du chiffeee x pl 0
doaffaires enregistr®, |l a Soci ® ® a dd@mpit eeldi ldiessq
reprises sur provisions, amortissements ettransdertd har ges ~ haut eur de 491
produits pour 216 144u.

295 Résultat d’'exploitation

En 2015, l a Soci ® ® a enr &@i5s t3r8® Gu n'e cpoerrptae ed 6 eax
déexpl oi t4dt2i @b 3die elhd 201 4.

Lescharged 6 expl oi t ati on898 84033 BbsIYWP®Bsddadlivat de ma
approvisionnements, 7 1 9210 dbéautres achaBd9eb66@badgeshax
personnels (259 9820 de s al al & % sete&anges docaleg). EmPO1d tlesnorgant 1
tot al des charges 998e&pl oi tati on ®tait de 18

2.9.6 Résultat financier
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En 2015, les produits financiers comptabilisés se sontélevesd 6040 °~ comparer au
2014 et les charges financieres setsglavées a 300 2010 ° cOolnip aX =4 0 aluda nir
précédente. Le résultat financier 2015 étaitdon2d®@6 5970 en hausse par rapp«
pendant | aquelle | e r®sul t-a¥48fB3da&@ndcier comptabil

2.9.7 Résultat exeptionnel

En 2015, l a Soci ® ® a comptabilis® un QO®slRlut at e
en 2014.

298 Crédit d'impdbt recherche (CIR)

La Société bénéficie des avantages fiscaux liés au CIR et cela depuis sa création en 200@&leAu titre

| 6exercice 2015, |l a Soci ® ® a comptabilis® 824 2
aux 1177 4750 per-us au titre de | dexercice 2014.

299 Résultats sociaux de | " exercice

Au cours de | 6exercice 20tes8l12Ba5806ai ®t @ompaneegt
del7882 001U enregistr®e au cours de | 6exercice p
de |l a Soci ® ® en 2006 jusqudau 31 d®cembre 2015,
a7334417 5 a .

2.10 Progres réalisés et difficultés rencontrées

Nous vous prions bien vouloir vous reporter au paragraphe 1-dessis.

2.11 Evénements importants survenus depuis la cloture de I'exercice écoule jusgqu'a
I'établissement du présent rapport

Nous vous gons bien vouloir vous reporter au paragraphe tdessus.

2.12 Dettes fournisseurs

En application des articles L. 4411 alinéa 1 et D. 444 du Code de commerce, la décomposition par
date do®ch®ance du sol de d e dbturkeds teensderniersiedef@iges,r d d e
se présente comme suit

Exercice 2014 :

Non -de30j |Entre 30|+de60j. |Total TTC
Echu et 60 j.

3578 8 89003 0 4/262911{148 9(1670007 U
Montant total TTC

1€
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Exercice 2015 :

Non Echu-de 30j |Entre30e]+de60j. |Total TTC
60 j.

Montant total TTC 1486 7 51102216 |9152 3 74530 7 8 [26192 06 U
a

2.13 Modifications apportées au mode de présentation des comptes et aux méthodes d'évaluation

Nous vous informons qéédapportée auemoda @reseritation alésicamptesn 6 a
sociaux et aux m®t hodes do®valuation par rapport

214 Compt es de—plr'ogoweridiioen d’' af fectation du résult

Nous soumettons ~ votre appr ollestlei3tiécembrie 2045talso mpt e s
guobdils vous ont ®t ® pr®sent ®s et qui font appar a
Nous vous proposons dbéaffecter | a perte de | 6exe
de 8 880 207 (& aecompesReporeannouvead aq uit s o6 ®l verait en ¢
somme n®gative de 74 095 8630U.

1 est rappel ® québil néy a pas eu de distributio
215 Dépenses visédagsC@l | " article 39

Néant

2.16 Tableau des résultats des cing derniers exercices

Au présent rapport est joint édnnexe 1 conformément aux dispositions de l'article2R5-102 du
Code de commerce, le tableau faisant apparaitre les résultats de la Société au cours de diagun des
derniers exercices.

2.17 Tableau des délégations

Estjointau présentrapportAnnexe2 conf or m®ment aux 22519(pdoGodd i ons
de commerce, un tableau r®capitulatif dese d®I ®g.
g®n ®r al e au Consei l déadmini stration en mat i r
dispositions des articles 251291 et L.2251292 du Code de commerce.

218 Conséquences social es et environnement al es de

Les informations prévues aux articles R. A28 et R. 22805 du Code de commerce sur les
conséquences sociales et environnementales de l'activité de la Société font I'objet d'un rapport sur le
"développement durable" figurant Annexe 3au présent rappb

2.19 Filiales et participations

2.19.1 Prises de participations significatives ou prises de contréle
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Comme évoqué précédemment, la Société a acquis 100% des actions de la société Stentys Peel Away
Inc. (ex Cappella Peel Away Inc.) en juin 2014. Dorénavarpldété consolidera les revenus et les
dépenses de cette société.

2192 Al i énations d’'actions intervenues pour régul ¢

Nous vous informons que la Société n'a pas eu a procéder a des aliénations d'actions en vue de mettre
fin aux participations croisées prohibées par les articl3829 et L.233-30 du Code de Commerce.

2.19.3 Cessions de participations

[

Nous vous informons que | a Soci® ® n'"a c®d® aucu

2.19.4 Activités des filiales et desaxiétés controlées

La société Stentys SA détient actuellement 100% du capital et des droits de vote de la société Stentys,
Inc.situ®e au 103 Carnegie Center, Princet on, New
aux travaux de recherche et d®vel oppement doéi mpl

En 2015, Stentys Inc. 2552 48HSDies réfacuwmndlemisfefmb é ed @ & f f
colts a sa maison mere. Cette filiale ne détient pas de participation dans Stentys, ni dans aucune autre
société.

Au 31 décembre 2015, le capital social de Stentys Inc. est @@010SD divisé en 200 actions et sa
perte nette est de 3B35USD.

La Société Stentys SA détient aussi 100% du capital de Stentys Peel Away Inc. (ex Cappella Peel Away
Inc.) acquise en juin 2014 pour la somme @920 0 0 U .

En 2015, Stentys Peel Away | .nCette filinl® rredétier® pas des ® a u c
participation dans Stentys, ni dans aucune autre sociéteé.

Au 31 décembre 2015, le capital social de Stentys Peel Away Inc. ebiSIR divisé en 100 actions et
sa perte nette est de118 262USD.

21941 mpact des filiales sur | 6environnement

Les deux filiales consolid®es nbébont pas dbéactivit
nui si bles sur | édenvironnement .

21942Mani re dont les filiales ®trang res prennet

développement régional eslpopulations locales
Les salariés de la filiale étrangére STENTYS INC consolidée ont pratiquement tous été recrutés dans

| eurs bassins dbéemploi. La Soci ® ® sbéefforce de
m®r i t ent , d doeablamennsaargigsace. f a

2.19.4.3Conventions conclues par un dirigeant ou un actionnaire disposant d'une fraction des droits
de vote supérieure a 10 % de la Société avec une filiale

Néant

1€
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2.20 Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Se reporter aparagraphe 1.5 -@essus.

3. INFORMATIONS RELATIVES AU CAPITAL SOCIAL

Le capital soci al reconnu par | e Conseil doadmir
somme de 363.89812H9%7a Gt i dnsgsi 8® 6n 03 Mu2idtee n'o mi éneaxl e r¢
de bons de souscription de part de cr ®ateur dbe
| 6equity line au cours de | 6ann®e 2015.

Conf or m®@ment aux di s pd3dutCode me condneercel €& aompte terlu eles L . 2
informations regues en application des article8337 et L.23312 dudit Code, nous vous indiquons
crapr s | 6identit® des personnes physiques ou mor

ou en droits de plus du vingtiéme, du dixiéme,tdas vingtiéemes, du cinquiéme, du quart, du tiers, de
la moitié, des deux tiers ou des-gi@uf vingtiemes du capital social ou des droits de vote aux assemblées
générales a8l décembre 2015

Titulaire % du capital détenu
Bpifrance Participations 7,10%

Gonzague Issenmann 1,20%

Public 91,70%

Total 100,00%

Aucun autre actionnaire n'a informé la Société qu'il détenait une fraction du capital supérieure a I'un des
autres seuils fixés par l'article 233-6 du Code de Commerce.

Le 26 février 2015, la société par actions simplifiée Sofinnova Partneik8(tiie du 4 septembre,

75002 Paris), agissant pour le compte du fonds Sofinnova Capital V FCPR dont elle assure la gestion, a
déclaré avoir franchi en baisse, le 24 février 20d4$Hseuils de 5% du capital et des droits de vote de la
société STENTYS et détenir, pour le compte dudit fonds, 492 133 actions STENTYS représentant autant
de droits de vote, soit 4,20% du capital et des droits de vote de cette société.

4. ELEMENTS SUSCEPTIBLES D'AVOIR UNE INCIDENCE EN CAS D'OFFRE
PUBLIQUE

Afin de se conformer aux dispositions de l'article L-228-3 du Code de commerce, nous vous
précisons qu'aucun élément visé audit article n'est susceptible d'avoir une incidensed@ffrea
publique.

5. ETAT DE LA PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL SOCIAL AU DERNIER
JOUR DE L' EXERCICE ECOULE

Dans |l e cadre des ®254(02as Cote de nosnmetice, ndu veus tinforenbns L .
gudbaucun pl an do ®p &emgplae akebénéficeedes salaies dnldSocié@t ® m

Cependant , | 6ensembl e des sal ari ®s sont titul ai
dé°tre int®ress®s au d®vel oppement futur de | a S

Conf or m®ment aux di s22%184 ¢lui @odes de doenmelcé, avotre iConked L.
déadmini stration a ®tabli un rapport sp®cial sur
aux articles L225177 a4 L.225186 du Code de commerce.
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6. I NFORMATI ONS RELATIVES A L' AEGHDEBSESPPRBPRESAA SOCI
ACTIONS (C. COM L.225-211)

Récapitulatif des actions achetées et vendues depuis la mise en place du contrat de liquidité avec la
Société Générale

T1 T2 T3 T4

Titres achetés 172 137 82 890 91114 92 213

Prix 5,9886 (5, 8889 (5,6766U 5,3319

Montant total 1 030 8t488 129,517220, 04496999, 80

Titres vendus 173 088 80 746 91 903 91 264

Prix 6,0029 (5,9083 (5,6835 (5,3367

Montant total 1 039 0477 068,522338, 47487046, 20

Au 31 décembr@ 0 1 5, |l a Soci ®t ® d®t enait 8.200 actions S
val ori s®es “ cette date pour un montant total de

Ces acquisitions ont été effectuées afin d'animer le cours de Bourse de I'action de la Société au travers
d'un conrat de liquidité conclu avec un prestataire de services d'investissement et conforme a la charte
de déontologie reconnue par I'AMF.

Il sera proposé | 6assembl ®e g®n®rale ordinaire de reno
doéi nt er v eopliegactisns.r ses pr

7. EVOLUTION DU COURS DE BOURSE ET DES TRANSACTIONS

de I 6action Stentys

La date de pr n
[ a demande sur |l e marc

mi re cotatio
fonction de |

e mi
6offre et de

8¢ 600000

7€ 500000

400000
” W A

e M\ )
V - W
300000
5¢ ‘y"",/ R w a

\\f'J 200000
Al “ ] H
100000
l“mll JIM]MLMJAM i
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01$
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0 % s () &) 2, ) 0
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S Wy G, Wy, Y 0
% I 30‘75 e% 30(,3 3015 %, 2

{ % y
N
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2015 \30]5

Y
\:‘0‘,5

Nombre moyen dbéactions ®ch8Ad6P®es quoti di ennement
Plushaut (cloture) 6, 700 | e 29 janvier 2015
Plusbag cl *ture) : 4,610 |l e 14 d®cembre 2015

8. INFORMATION CONCERNANT LES MANDATAIRES SOCIAUX

Conformément aux dispositions de l'article2R5-102-1 du Code de commerce, nous vous rendons
compte ciaprés de la rémunération totale et des avantages de toute nature versés durant l'exercice a
chaque mandataire social, tant par la Société que par des sociétés contrblées par votre Société au sens
de l'article L.233-16 du Code de commerce.

2(
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Nous vous donnons également la liste de I'ensemble des mandats et fonctions exercés dans toute société
par chacun de ces mandataires durant I'exercice 2015.

8.1 Mandats et fonctions exercés dans toute société, duta'exercice écoulé, par chacun des
mandataires sociaux de la Société

Conform®ment aux di s p-1021 ainéadnds Catlee de cotnmerde,incub wusL . 2
pr®sentons |l a |iste de | b6ensemble des me@lndat s
déadmini stration de | a Soci ® ® durant | dexerci ce
des cing derniers exercices et échus au 31 décembre 2015.

Letableaucd essous pr®sente |l es informati omisstratiomncer na
de la Sociéte.
Autres mandats actuellement en cours Mandats exercés au cours des cing
Nom Société Mandat derniers exercices et ayant cessé a ce jour
Michel DARNAUD Xeltis AG Zurich Chairman of the Board/ Président |Néant
Sorin Group ltalia SpA Milano Presidente del Consiglio doAmministraz
Gonzague ISSENMANN Néant Néant
Michael LESH Middle Peak Medical Président Administrateur d'HeartScape Technologies
Evera Medical Président
Marie Meynadier EOS imaging Inc Dirigeant
EOS imaging GmbH Dirigeant
EOS image Inc Dirigeant
OneFit Medical SAS Président
MaunaKea SA Administrateur
Dianne Blanco Innoblative Designs Inc. Administrateur Orteq Ltd.
CIERA (Center for Interdiscilinary Exploration and Researc
Astrophysics) Northwestern University Administrateur

8.2 Rémunérations totales et avantages de toute natuversés par la société, durant I'exercice,
a chacun des mandataires sociaux (225102-1 C.Com)

Rémunérations versées durant I'exercice a chaque mandataire sot&aE@zété ou par des sociétés
contrélées par la Société au sens de l'article :1838u Code de commerce :

1. Rémunération des administrateurs non dirigeants

Le montant annuel des jetons de présence alloués aux administrateurs a été fixé a deux eeraamille
par | dassembl ®e g®n®r ale du 27 mai 2014 avec eff

Les modalités de fixation et de répartition des jetons de présence ont été déterminées par le Conseil
déadmi ni stration du 8 d®c e mbRneu n2Rr 1a5t isounr: api rnospi 0 sqi ut

- 40.000 euros au Pr ®si dent du Conseil ddéadmini
doAdmi ni strateur,
- A haut eur déun mont ant maxi mum de 25. 000 e

proportionnellement au taux ger ®s ence aux r®unions du Consei l
| 6exercice consi d®r ®,
- 15.000 euros par Administrateur membre doéun Co
- 20.000 euros par Administrateur membre de deux Comités.

En cons®quence, au cour s draeurs indEpeerdants) lecPeesidet étdnt s eu

considéré comme un administrateur indépendant, ont percu des jetons de présence pour une somme fixée
165. 000U au total

21
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Synth se des r®mun®r ations des membres du consei

Mandataires sociaux non dirigeants | Montants attribués au | Montants attribués au
cours de l'exercice 2015 | cours de I'exercice 2014

SOFINNOVA PARTNERS
Jetons de présence 0 0
Autres rémunérations
Michael LESH
Jetons de présence 45.000 45.000
Autresrémunérations
OMNES Capital
Jetons de présence 0 0
Autres rémunérations
BpiFrance Participations
Jetons de présence 0 0
Autres rémunérations
Michel DARNAUD
Jetons de présence 55.000 55.000
Autres rémunérations
Marie MEYNADIER*
Jetons de présence 40.000 40.000
Autres rémunérations
Dianne BLANCO**

Jetons de présence 25.000 21.867
Autres rémunérations
TOTAL 165.000€ 161.875€

* Madame Marie Meynadier a été nommée administrateur le 6 mars 2014,
** Madame DianneBlanco a été nommée administrateur le 10 avril 2014.

2. Rémunération des administrateurs dirigeants

T Au cours de | 6exercice 2015, Monsi eur Gonzague
une r®mun®r ation brute en num®raire de 220 000«
ou exceptionnelle).

1 Pour les performances réaliséesaucdues | 6 exercice 2015, Monsieur C
une r®mun®r ation exceptionnelle de 100 0000UC.
1T Engagement pris ° | 06®gard du directeur g®n®r al

ma i 2012 doéune assurance abts)polrAreyvaleuradde. c h! mag

Tableau récapitulatif des rémunérations de chaque administrateur dirigeant

Exercice 2015 Exercice 2014
Montants | Montants | Montants | Montants
dus Versés dus versés
Michel DARNAUD
(Président du CA)
Rémunératiorfixe 27.500
Rémunération
variable

Rémunération
exceptionnelle
Jetons de présenc({ 55.000 55.000 55.000 55.000
Avantages er
nature
TOTAL
Gonzague
ISSENMANN
(Directeur Général)
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Rémunérationfixe|22 0. 00220. 0/219. 8{219. 8
Rémunération

variable

Rémunération 100.022.0022.00(64.50
exceptionnelle

Jetons de présenci

Avantages en9.6329.632/9.621|/9.621
nature

TOTAL 329.6/253.6/251.5[294.0
TOTAL

DIRIGEANTS 384.6/306.6/306.5[349.0

Tableau de synthése des rémunérations et des options attribuées a chague dirigeant mandataire social

Exercice 2015

Exercice 2014

Michel DARNAUD —
Président du CA

Rémunération due au titre (55. 000 U 55. 00004
I'exercice

Valorisation des option

attribuées au cours @

I'exercice*

Valorisation des actions d

performance attribuées au col

de lI'exercice

TOTAL 55. 000 € 55. 000 €
Gonzague ISSENMANN

— Directeur Générale

Rémunération due au titre (¢ 329.6320 251.504
I'exercice

Valorisation des optionf0 U 46.002

attribuées au cours de I'exerci

Valorisation des actions d0 U 92.0344
performance attribuées au col

de lI'exercice

TOTAL 329.632 £ 389.540 €
TOTAL DIRIGEANTS 384. 632 £ 444,540 €
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8.3 Etat récapitulatif des opérations réalisées sur les titres de la Société par les dirigeants et les
personnes auxquelles ils sont étroitement liés (art. 621-18-2 et R.621-43-1 du Code
monétaire et financier)

Conformément -22duRegienent!| géaadBal de | " Autorité des
opérations déclarées par les dirigeants mentionnés a l'article 621-18-2 du Code monétaire et
financier sur les titres de la Société ont été les suivantes au cours de I'exercice

. Montant
Prix total
Date de| Nature de| Instrument | unitaire brut
| " opah|l * op ér at | financier
(en (en
euros) |euros)
Monsieur Gonzague Issenmann| 16/12/2015| Exercice de BCE | Autre 2,272 igo 00
Monsieur Gonzague Issenmann| 22/12/2015| Cession Action 4,644 235 65

9. QUITUS - RESOLUTIONS

Lorsque vous aurez entendu la lecture du rapport spécial de vos Commissaires aux comptes sur les
conventions visées aux articles22542-1 et L.225-38 et suivants du Code de commerce et que nous
aurons répondu aux questions gaas aurez bien voulu nous poser, nous vous demanderons au bénéfice

des explications qui vous auront ®t® fournies, C
donner quitus au Pr®sident, au Dir e dmieigirationG®n ®r a
pour | eur gestion au cours de | dexercice ®coul ®.

Nous vous remercions de nous donner acte de la présentation du présent rapport.

LE CONSEIL D’ ADMI NI STRATI O

24
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Annexe 1

TABLEAU DES RESULTATS DE LA SOCIETE
AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

(Article R. 225102 du Code de commerce)

31/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015|
Capital social 219092 333346 333346 344141 363 898
Nbre des actions ordinaires existantes 7303059 11111523 11111523 11471371 12129947
Nbre des actions a dividendes prioritaires existantes
Nbre maximal d'actions futures a créer
- par conversion d'obligations
- par exercice de droit de souscription 1548277 1593409 1364326 2354551 1695319
OPERATIONS ET RESULTATS
Chiffre d'affaires hors taxes 1431578 2530730 3393552 3851087 6101882
Résultat avant impdts, participation des salariés et dotations aux amortissements et provisions -8543295 -10560073 -12094038 -16638745 -6547 833]
Impots sur les bénéfices 0
Participation des salariés au titre de I'exercice
Résultat apres imp0ots, participation des salariés et dotations aux amortissements et provisions -8863829 -10824222 -12339282 -17882001 -8880207|
Résultat distribué 0 0 0 0 0]
RESULTAT PAR ACTION
Résultat apres impots, participation des salariés mais avant dotations aux amortissements et provisions -1,17 -0,95 -1,09 -1,45 -0,54]
Résultat apres imp0ots, participation des salariés et dotations aux amortissements et provisions -1,21 -0,97 -1,11 -1,56 -0,73
Dividende distribué a chaque action
PERSONNEL
Effectif en fin d'année des salariés employés 21 30 30 29 27|
Montant de la masse salariale de I'exercice 2892430 3499116 3560090 3224190 3259982
Montant des charges sociales de I'exercice 830531 989452 1123599 1337831 1089687




Annexe 2

Tabl eau récapitul atif

Conformément aux dispositiodse

des

dél égations en

mati ere d’ augme

ntati on

de

de

capit a

| 6 ar t1D0cal.7edu Code d@ cdrimerce, le tableadesisous récapitule les délégations en cours de validité au 31 décembre 2015

C €

dans | e domaine des augmentations de capital e3lddcédmbre20l5 sati on faite
Léassembl ®e g®n®r ale mixte du 15 juin 2015 a conf ®r @rlacapitaCde tasSeciétt, avkdfacdlténden i
subdélégation dans les conditions prévues par la loi.
: Date de | DEJr,ee : de la Utilisation faite de ces
Objet . délégation Plafond fia
générale (Echéance) délégations

- Montant nominal maximum de

Augmentation de capit - Vingt-six mois augmentations de capita
L R 15 juin 2015 - . . .

de valeurs mobilieres. donnant acces au cayf (9merésolution) (jusqudéay 175.820,57 u. Néant
avec maintien du droit préférentiel sieuscription 2017) - Montant nominal maximum d|

titres de créances30.000.00Qi

Augmentation de capital p&mi s si on
de valeurs mobilieres. donnant acces au caj
avec suppression du droit préférentiel
souscription par VOi
L. 411-2 Il du Code monétaire et financier

15 juin 2015
(10°merésolution)

Vingt-six mois
(jusqubodal
2017)

Dans la limite de 20% du capit|
social par an et des plafonds suivan
- Montant nominal maximum de

augmentations de capita
70.328, 23
- Montant nominal maximum d|

titres de créance<20.000.00a1 @

Néant

Augmentationde capi t al par
avec suppression du droit préférentiel
souscription en fixant librement le prix d'émissic

15 juin 2015
(11°™erésolution)

Vingt-six mois
(jusqubodal
2017)

Dans la limite de 10% du capital p
période de 12 moist des plafond
suivants,

- Montant nominal maximum de
augmentations de capita
70.328,23

- Montant nominal maximum d|
titres de créances20.000.00a1 @

Néant
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. Date de | DEJr,ee . de la Utilisation faite de ces
Objet o . delégation Plafond i
générale (Echéance) delégations
Dans la limite de 30 jours apres
date de cloture de souscription, dé
la limite de 15% de I'émission initial
et des plafonds suivants
- Montant nominal maximum de
Augmentation du nombre de titres & émettre en - Vingt-six mois gugmentanoni de capitavec D.PS
, : i .| 15 juin 2015 . . :175.820,571® (montant nomina| .,
d'augmentation de capital avec @ans droit Ame o A . (jusqubobdal . 8 4 . Néant
référentiel de souscriotion (12*™erésolution) 2017) maximum de? titres de créances
P P 30.000.000i )
- Montant nominal maximum de
augmentations de capital sa
DPS: 7 0. 3208 (mpriant
nominal maximum de titres d
créances 20.000.00a) @)
- Montant nominal maximum de
Augmentation de capit - Vingt-six mois augmentations de capita
fs R 15 juin 2015 - . ) . .
de valeurs mobilieres donnant acces au cay (13" résolution) (jusqudal 87.910®, 28 Néant
remun®r ant des apport 2017) - Montant nominal maximum d|
titres de créances20.000.00a1 @
Dans la limite de 10% du capital
. : des plafonds suivants
Augment ation de capit , . , ) ,
. . - Vingt-six mois - Montant nominal maximum de
de valeurs mobiliereslonnant accés au capiti 15 juin 2015 . « ) .
ome oA . (j usqgubal augmentations de capitaf N®a n t
rmun®r ant des appor t| (14™résolution) .
2017) 70.328,23 1
valeurs mobilieres (hors OPE) : .
- Montant nominal maximum d|
titres de créance<20.000.00Q] @
Attr!butlen de bons ( Utilis®e 0 a
prof it doune c atpergonmey : . : N . .
) S . Dix-huit mois . " |déadministra
physiques oumorales liées a la Société par { 15 juin 2015 . A Montant maximal d | 6aut
; . me ok : (jusqubal . d®cembre 201
contrat de service, un contrat de conseil ou| (16 résolution) h 200.000 actions
L . décembre 2016) 33.244 bons
contrat de consultant en stratégie et en financen
de compétence internationgle
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. Dat e de | DEJr,ee' de la Utilisation faite de ces
Objet o . delégation Plafond i
générale (Echéance) delégations

Trentehuit mois

Attribution dbéopti ons|l27 mai2014 (j us uﬁalMontant maximal:l\Iéamt
d'actions au profit des salariés ou dirigeants (1%merésolution) 20117) d 500.000 action®
Attribution gratuite d'actions des salariés | 27 mai 2014 ;I'rgnLer;wt Toésa l Mont ant maxi mal: Néant
dirigeants (20°merésolution) 20117) g 500.000 action®

WCe montant soé6imputant sur |
plafond maxi mum gl obal des augmentations de

| Gsantblée générale du 15 juin 2015.
pl afondr @agli mumogl dbal 6desebi0®6. @O ®eal s

@Ce montant soO6i mputant sur | e
plafond maximum global des titres de créancesusdegtis d 6 °tr e r ®al i s®es en vert f1H 25%1Fe¢t@Fr@Ysact |i uotniso ncso ndf e®

générale du 15 juin 2015.

e pl af on@r @saali untuino ng | doed all 6 adses e8nTh. |9RLe0 , P@Bn ®ruarloes
capit al esdesd@ld,d? Ldek lef sésolltioristde e r

®Ce montant soO6imputant sur | e pl af ontd ®sa k u trssemilée démdraieldald pin 20155 . 820, 57 eur os
@WCe montant soO6imputant sur | e plafond®emakumimngdebabadseemd! ®e0g®a®ralteosdu
®Dans la | imite doéun plafond gl obHBiet@®® Missod iuan odes 5100 .l 00l saeatbil Bres gocRmnm@muan e

2¢



Annexe 3

RAPPORT SUR LES CONSEQUENCES SOCIALES ET ENVIRONNEMENTALES DE L'ACTIVITE DE LA
SOCIETE POUR L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

Dans lerespect de la loi du 15 mai 2001 relative aux Nouvelles Régulations Economiques et du décret
déapplication du 20 f®vrier 2002, 22002ra aduor m®me
Code de commerce, le Groupe Stentys a engagé une réflexibnGsurmp a c t ®conomi que
environnemental de son activité au plan local et global.

Léobjectif du Groupe Stentys est dbébassurer un d¢
compromettre la capacité des générations futures a répondre &ux leu

Ce d®vel oppement sobdarti c udcenonagque, smociat et adronnementals t h n

1- Volet économique

Les informations suivantes sont communigquées au niveau du Groupe dont Stentys est la société mere,
mais les themes abordés s'agypdint en particulier a la Société.

e Politiqgue de Recherche & Développement

La Recherche et |l e D®vel oppement est l e ciur de
Léactivit® du Groupe se base sur | 6innovation da
e Le souci constant doéam®liorer notre relation
lLeG oupe travaille dans | e domaine de | a sant® 0%

de la Société sont des organismes publics ou privés dispensant des soins trés spécialisés a des patients
qui parfois arrivent mourant. |l est donc vifaur la Société de prendre en compte les besoins et les
contraintes de ses clients qui travaillent treés fréquemment dans un environnement de tension tres élevée.
Pour ce faire, la Société apporte en continu des améliorations a ses produits sur lacdasgentes
recommandations des cardiologues utilisateurs.

En paralléle a cette écoute permanente, la Société réalise des études cliniques afin de compléter
| 6i nformation scientifigqgue propos®e aumguedesntr es
cardiologues puissent utiliser dans les meilleures conditions les produits de la Société.

\ 2- Volet social \

Au 31 décembre 2015, le Groupe Stentys emploie 33 salariés (27 salariés pour STENTYS SA), dont 12
salariés travaillant en France,et 158 ®t r anger . Tous | es salari ®s ont
indéterminée. Les autres salariés du Groupe sont employés par la filiale Stentys Inc. aux Etats Unis.

Parmi les salariés francais 12 sont des cadres et 6 sont des femmes. Ils sophtt@ass équipés pour
faire du télétravail.
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Pour la filiale étrangeére, le Groupe respecte les différentes législations applicables localement
notamment quant a la durée du temps de travail.

Les salariés de la filiale étrangére consolidéepoatiquement tous été recrutés dans leurs bassins
déoempl oi . La Soci ® ® sb6efforce de cr®er |l es opp
débaccompagner favorabl ement sa croissance.

Le Groupe concentre son activité et ses ressources hureairses savoifaire en matiere de recherche
et développement et de commercialisation. A ce titre, il organise uné¢raiaiste de production et de
différents services supports tels que l'informatique, le nettoyage et la maintenance.

3- Volet environnemental

La fabrication des produits étant sdtetée, le Groupe ne dispose pas de site industriel mais de deux
laboratoires de R&D et de bureaux. De ce fait, I'impact de l'activité sur lI'environnement est limité.

Les bureaux dela Soc#t sont situ®s dans des i mmeubl es d®di G
et aux Etats Unis (Princeton). Ces immeubles de conception récente respectent les normes en vigueur.

Les filiales consolid®es noon tntramer sles dohsgquéences i t ®
nui si bles sur | denvironnement
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Annexe 4

Le Groupe a procédé a une revue des risques qui pourraient avoir un effet défavorable significatif sur

son activité, sa situation financiére ou ses résultats (ou sur sa capacité @&réais objectifs) et
consid re quodil néy a pas dbéautres risques signi

1.1 RISQUES LIES A LA PROPRIETE INTELLECTUELLE ET AUX LITIGES
POSSIBLES

T Ri sques spécifiques i és aux accords de [
appartenant a des tiers

Léactivit® de |l a Soci ® ® d®pend de | a protection

i ssue des | icences acqui ses. Les deux brevets pil
qui sont esserdls a son activité ne sont pas détenus en propre par la Société mais lui ont été concédés
dans | e cadre dbébaccords de I|licence exclusive et

respecter certaines conditions afin de maintenir ses droits slr@eets. Les conditions de maintien

des droits sur les brevets comprennent notamment le paiement de redevances en fonction des ventes
r®al i s®es par |l a Soci ®t ®, | e pai ement de rede)
(«milestones»), la réd i sati on doéefforts de d®vel oppement €
technologie concédée.

Plus précisément, ces accords contiennent des stipulations entrainant la résiliation anticipée de chacune

de ces licences notamment en cas de violationdpsodsi t i ons contractuell es e
ou de faillite de la Société (ces cas de résiliation anticipée sont plus amplement décrits aux paragraphes
11.4.1 et 11.4.2 du présent document de référence).

Le premier brevet déposé et le plus imporfanr la Société compte tenu de la portée trés générale de

ses revendications, a fait | 6obj et débun accord
Education and Research et stipule notamment que le contrat pourra étre résilié de maniéreanticipée
|l 6initiative de Mayo Foundation for Medi cal Ed

STENTYS de la validité ou de I'exécution de tout brevet sous licence, de quelque maniere que ce soit
(pour une description détaillée des cas de résiliatianipé¢ voir le paragraphe 11.4.1 du document
de référence).

Léaccord de |licence conclu avec Monsieur Jacgue:
mettre fin en cas dbéabsence de d®vel oppeocment t ec
licence ou de produits incorporant les brevets sous licence sur une période de plus de 12 mois consécutifs
(pour une description détaillée des cas de résiliation anticipée, voir le paragraphe 11.43.2 du document

de référence).

Toute violation par la &iété des conditions relatives au maintien des droits sur les brevets peut aboutir

|l a perte doébutilisation de | a technologie ou de
Si l a Soci ® ® venait ° perdre | 6une dauxdrats | i cer
similaires © ceux qubelle d®tient par | e biais d
trouverait dans | 6incapacit® de d®vel opper, de f

défavorable significatif sur dttivité de la Société, sa situation financiére, ses résultats et son
développement.

En ce qui concerne | 6daccord de |icence conc®d® p
option dbéachat | ui per met t anobjetddé a ticgneeRconsentie par t o u t
Monsi eur Jacques Seguin ainsi gudindi gu® au par a
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1 Limites de la protection par les brevets et autres droits de propriété intellectuelle

Les activités commerciales de la Sociéépendent de sa capacité a obtenir, maintenir et protéger ses

brevets et autres droits de propri®t® intellect.
sur | a protection offerte par | es rdiectorvdeddsits mai s
de |l a propri ® ® intellectuelle, tels que |les dro
faire, |l es accords de confidentiali t® et autres

guodune nmplimtée etcppurraient ne pas empécher une utilisation illicite des technologies
appartenant a la Société.

Au moment du d®p!t doun brevet, dbébautres brevets
publiés; ils auraient donc une antérioritéais qui ne serait pas connue par la Société. Par conséquent,

la Société ne peut étre certaine d'étre la premiére a concevoir une invention et a déposer une demande
de brevet, compte tenu du fait, notamment, que la publication des demandes de brdiffét®estans

la plupart despaysa™@oi s apr s | e d®p!t des demandes. En c
nben garantit pas |l a validit®, ni | o6applicabilit

La Société ne peut ainsi garantir

T que | es demandes dbéenregistrement de brevet
donneront effectivement lieu a la délivrance de brevets ;

que les brevets délivrés a la Société ne seront pas contestés, invalidés ou contournés ;

que | 6 ®t protettiorecondéete pamles brevets sera suffisante pour protéger la Société

face a la concurrence et aux brevets des tiers couvrant des dispositifs similaires ; et

1 que ses produits ne contrefont pas de brevets appartenant a des tiers.

1
1

Les concurrents di&a Société pourraient contester avec succeés la validité de ses brevets devant un
tribunal ou dans le cadre d'autres procédures. Cela pourrait réduire la portée de ces brevets, et permettre
un contournement par des concurrents. En conséquence, leselfaisotiété sur des brevets accordés
pourraient ne pas conférer la protection attendue contre la concurrence.

Les collaborations, contrats de prestations de service ou déraibaisce que la Société peut avoir ou
pourrait avoir sexpbséerdoeleirau risquade eor lesdiersconcearnésrrevendiquer

le bénéfice de droits de propriété intellectuelle sur les inventions ou -faiveide la Société ou
compromettre la confidentialité des innovations ou des perfectionnements nonshrigaetdlleurs, la

Société peut étre amenée a fournir, sous différentes formes, des informations, données ou
renseignements aux tiers avec lesquels elle collabore (tels que des établissements universitaires et
dbautres entit ®s poahtlles recherches,dewdéveloppemedte la fabricatmmet la r
commercialisation de ses produits.

Malgré les précautions, notamment contractuelles, prises par la Société avec ces entité€s, celles
pourraient revendiquer la propriété de droits de propmétfiéctuelle résultant des essais effectués par

l eurs employ®s. Sbdagissant de copropri® ® de dr o
pas conc®der | dexclusivit® dbéexploitatiole " | a ¢
ci.

Une action en justice pourrait sbav®rer n®cess
industrielle ou intellectuelle de la Société, de protéger ses secrets commerciaux ou de déterminer la
validit® et | 6®t e nédndestrialecou istellsctuell@oatilitigespoudrat ergrairep r i ®
des codts substantiels et compromettre sa réputation. Les concurrents qui disposent de ressources plus
importantes que celles de la Société pourraient étre capables de mieux supportétslebune

procédure complexe. Tout litige de ce type pourrait influer négativement sur le résultat et la situation
financiére de la Société et/ou ne pas apporter la protection recherchée.
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Enfin, des ®volutions ou de sggissamtdanppperiéie intellectuetled i nt e
en Europe, aux Etatdni s ou dans dbéautres pays pourraient
découvertes de la Société, de développer ou de commercialiser les produits de la Société ou ses
technologies sans ogpensation financiére. En outregrtains pays ne protegent pas les droits de
propriété intellectuelle de la méme maniére qu'en Europe ou auxUgiatset les procédures et lois
nécessaires a la défense des droits de la Société peuvent ne pas existes gays.

La matérialisation de I'un ou de plusieurs de ces risques pourrait avoir un effet défavorable significatif
sur l'activité de la Société, sa situation financiere, ses résultats, son développement spesets/psr

A la date du présemtocument de référence, la Société n'a jamais été impliquée dans un litige relatif a
ses droits de propriété intellectuelle ou aux droits de propriété intellectuelle de tiers.

1 Risques spécifiques liés aux contrefacons

L6interpr ®t at i o lexecehsSocigté me\paut garangue des tiers (i pe prétendront

pas que | eurs brevets sdédappliquent 7 |l b6activit®
aux droits de propri ®t ® i nt el btenicdesadeninages etintér&ise n c o n
ou la cessation de ses activités de fabrication ou de commercialisation de produits ou de ses procédeés.
En effet, |l e domai ne des brevets dans | e secteur
sujetsairr pr ®t ati on | ors dbdéactions en justice. D s
produits et processus ne seront pas sujets a des actions en justice pour atteinte aux droits de propriété
intellectuelle de tiers. Entre 2005 et 2008, Angiotdcoa titulaire de licence avaient initié plusieurs

actions concernant ses stents actifs qui sont similaires au stent DES de la Société. Depuis, cependant, a

|l a connai ssance de | a Soci ® ®, aucune paiétdssui t e
of frent aujourddhui des stents actifs concurreni
impossible a prédire, une action similaire concernant le stent DES de la Société pourrait limiter sa
capacité de continuer a fabriquer et adre son stent DES en toute liberté. Si des poursuites étaient
initiées et que leur issue se révélait favorable a la partie adverse, la Société pourrait étre obligée de
freiner la fabrication ou la vente de certains produits, ce qui aurait un effet ddfievsignificatif sur

son activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

Un litige intenté contre la Société, quelle qu'en soit l'issue, pourrait entrainer des co(ts substantiels et
compromettre sa réputation. Lesncurrents qui disposent de ressources plus importantes que celles de
la Société pourraient étre capables de mieux supporter les colts d'une procédure complexe. Tout litige
de ce type pourrait avoir un effet défavorable significatif sur la faculté Sledi&té a poursuivre toute

ou partie de son activité.

Ainsi, en cas de litiges comme ceux évoquédesisus, la Société pourrait étre tenue de :

f cesser de vendr e ou doutiliser un ou des pr
contestée quediue soit le lieu de la prétendue violation, ce qui pourrait réduire son chiffre
doaffaires ;

1 obtenir une licence de la part du détenteur de ces droits de propriété intellectuelle, ce qui
augmenterait les colts encourus par la Société et aurait un effaf ségaes résultats. De
plus, la licence pourrait ne pas étre obtenue a des conditions raisonnables, voire pas du tout ;
et/ou

1 reconcevoir ou, dans le cas de revendications concernant des marques déposées, renommer ses
produits afin d'éviter une violatiaes droits de propriété intellectuelle de tiers, ce qui pourrait
s'avérer impossible ou étre colteux en termes de temps et de ressources financiéeres, et pourrait
donc faire obstacle a ses efforts de commercialisation, y compris a cause de la perte de
recannaissance du nom de ses produits.
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La Soci ® ® entend diligenter, comme elle | 6a fai
n®cessaires au regard des risques pr®cit®s avant
marché sedifférents produits.

Les marques de la Société sont des éléments importants de l'identité de la Société et de ses produits.
Quand bien méme les principaux éléments de ses marques ont été déposés en France, en Europe et aux
EtatsUnis, d'autres sociétés ymwaient utiliser ou tenter d'utiliser des éléments de ces marques, et créer
ainsi une confusion dans l'esprit des tiers (voir le paragraphe 11.5 du document de référence).

La matérialisation de I'un ou de plusieurs de ces risques aurait un effet défasigaificatif sur
I'activité de la Société, ses résultats, sa situation financiére, son développement et ses perspectives.

1 Ri sques spécifiques |iés a | acquisition de

En juin 2014, la Société a acquis aupres de Cappella Inc. (filiale de la société irlandaise ArraVasc Ltd.)
une licence exclusive et mondiale de la technologie Peel Away. Cette licence accorde a Stentys le droit
doéutiliser une f améslohtpermisale déveleppar tncathétgrud pose dépidyant

le stent STENTYS élastique de facon quasi identique a celui déployant un stent conventionnel rigide.

Le cath®ter de pose, utilisant cettéeoduamiibatden
stents de | a Soci ®t ® et r ®dui t fortement |l a forn

Soci ® ® a acquis cette |licence et nbéest pas
ffaires. Cééwanaitdperdte cetteslicenck @u siglle neipouvait obtenir de nouveaux
its similaires © ceux quobelle d®tient par | e

el l e pourrait se trouver da escathétens depaese. Eaaiatr@tund e f

effet défavorable significatif sur l'activité du Groupe, sa situation financiére, ses résultats et son

développement.

La
doda
dr o
[ a

1.2 RISQUES RELATIFS AU MARCHE SUR LEQUEL INTERVIENT LA SOCIETE

| Risques liés a la taille du marché

Le volume global des ventes de stents pourrait étre amené a diminuer. En effet, on constate une
diminution de certains facteurs de risques (tabagisme, hypertension) liés aux maladies cardiaques et une
meill eure prise en charcge "del b8ludth ylpesract h oolne sdte® rsotl &
nombre déinterventions n®cessitant | 6i mpl ant at i
Bien que |l a pr®valence de | 6o0b®sit® et du diab t
qgue, ” | 6avenir, avec une meill eure gestion de
compensatoire subsiste. Méme si le nombre de crises cardiaques enregistrées diminue |égérement, le
nombre global de crises cardiaques traitées par dessteatont i nue ddéaugmenter gr
organi sation des syst mes dbéburgence.

Une diminution du volume de ventes de stents ou du nombre de crises cardiaques, ainsi que la pression
constante sur les prix des stents, qui continuera certainement dareclesnes années, pourrait avoir

un effet défavorable significatif sur la Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son
développement et ses perspectives.

1 Risques liés a la concurrence actuelle
Les marchés du dispositif médicak sesquels la Société intervient principalement sont extrémement

compétitifs. Les concurrents principaux de la Société, comme Boston Scientific, Medtronic et Abbott,
sont de grandes multinationales qui ont des capacités financieres, techniques et huipraipks
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importantes que celles de la Société et qui peuvent étre déployées lors de toutes les phases du
développement, de la fabrication et de la commercialisation. Pour faire face a un concurrent comme
STENTYS qui entend prendre une part du marché&dasurrents de la Société pourraient augmenter
leurs budgets et efforts de commercialisation de maniére significative dans les pays ou STENTYS est

pr ®s ent ou cherche " [ 6°tre. Pour faire face =~ s
des ressources financiéres supplémentaires a la commercialisation de ses produits, ce qui pourrait
di mi nuer | dattribution de ressources ~ dbautres

Société, son activité, sa situation financiées résultats, son développement et ses perspectives.

Les marchés sur lesquels la Société est en concurrence et entend poursuivre son activité sont sujets a
des changements technologiques rapides et significatifs, et cette situation perduresacuisrent

pourrait développer un stent atdgrpansif pour les arteres coronaires qui pourrait étre plus efficace ou
commerciali s® et vendu avec plus dbéefficacit® qgu
Léobapparition déupett!| °tcoeacexclne @t serait suscC:¢
significatif sur la Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement ou ses
perspectives.

Léapparition r®cent e s uhiorésohablea r(BiW& duw Aprbeomiter psott
une influence significative sur | e choix des car
déun infarctus du myocarde ne figur e xqguawswdasans | e

améliorations techniques permettent de le rendre approprié pour cette indication.
1 Risques |liés a | " apparition d’'une solution a

Les produits développés par la Société se positionnent sur des marchés trées compétitifs. Des
technologis concurrentes, qu'elles soient existantes, en cours de développement voire méme non
connues a ce jour pourraient, dans un avenir plus ou moins proche, prendre des parts de marché
significatives et restreindre la capacité de la Société a commercialisprosests avec succes. Le
d®vel oppement de produit s, de processus ou de t
sociétés pourraient rendre les produits de la Société obsolétes ou moins compétitifs, ce qui aurait un
effet négatif sur ses ventasttes. Par exemple, InspireMD est en train de développer un produit qui
pourrait concurrencer les produits de la Société dans un avenir proche.

Des sociétés dans le secteur des dispositifs non médicaux pourraient aussi concurrencer la Société, dont
des sciétés pharmaceutiques qui offrent des thérapies alternatives pour les pathologies que les produits
de | a Soci ® ® sb6éempl oient ~ traiter

La Soci ® ® ne peut garantir que dbéautres technol
leur apparitiorou que la technologie des stentsaaite pansi f s sd&i mposera c¢omme
traitement des artéres coronaires obstruées au niveau des bifurcations et/ou pour le traitement de

| 6i nfarctus du myocar de.

De nouveaux entrants sur le marché ou deg@g&s déja existantes pourraient également mettre au point
de nouvelles technologies plus efficaces, plus sres ou moins codteuses que celles développées par la
Société, ce qui pourrait conduire a une baisse de la demande des produits de la Société.

Dem® me , une ®volution des solutions th®rapeuti gl
stents, ce qui constituerait une réelle alternative a la pose de stents et rendre, par la méme, les produits
de la Société obsolétes.

Ldédacti vi t ®@inanciére, les iédultats,tlei développement et les perspectives de la Société a
moyen et | ong terme pourraient °tre significatiywv
ces risques.
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1 Risques | iés a | a reéealiedemneon d’ opérations d

Les activités commerciales a long terme de la Société dépendent en partie de sa faculté a améliorer et
élargir en permanence ses offres de produits, afin de répondre aux exigences en constante évolution du
marché, de résister & une pressionconce nt i el | e et technol ogique fo
géographique.

La Société pourrait ne pas parvenir a faire face, dans sa configuration actuelle, & ces exigences. Elle
pourrait, en conséquence, devoir envisager de réaliser des acquisitions sélectives de produits ou de
technologies nouveaux ou complémentaires. Lammise @ uvr e de cette strat ®gi e
la capacité de la Société a identifier des cibles attractives, a réaliser ces acquisitions a des conditions
satisfaisantes et a intégrer les cibles acquises avec succés dans ses opérations ou sa technologie.

La Soci ® ® ne peut garantir qubéelle sera " m° me
acquisitions, pas plus qubelle ne peut assurer ¢
technol ogi e, ® g leiapra acquis. Tautoprobl@rte @encqnirédd malt la Société dans

| 6i nt ®gration dbédautres produits, technol ogi es,
d®f avorable significatif sur | 6acti vi tt®@tlesl a sit
perspectives de la Société.

Par aill eur s, | 6acqui sition de produits, de t e

conclusi on déautres transactions significatives
significatifs. La Socit# pourrait également avoir a financer de telles acquisitions en contractant des
emprunts ou en émettant des titres, ce qui pourrait lui faire prendre des risques financiers et résulter dans

|l 6i mposition “ son encont rimpad dluticpeur desactiommaresr e st r i ¢
Léactivit®, |l a situation financi r e, |l es r®sul t
moyen et | ong terme pourraient °tre significatiywv
ces rsques.

13 RI SQUES LI ES A L' ACTIVITE DE LA SOCIETE

1 Risques liés aux résultats futurs des études cliniques, notamment les études
« comparatives»

Dans le cadre de son développement, la Société a recours a de nombreuses études, afin de confirmer a
grande écal | e l a s®curit® et | 6efficacit® de ses
«randomisées , @-dire gue les participants sont répartis de facon aléatoire dans un groupe
expérimental utilisant les produits de la Société et un groupe témdiganttiles produits

« conventionnés des concurrents.

Les r®sultats do®tudes cliniqgues sont incertains
prouvant | 6avanc®e th®rapeutique des penirolesui ts d
autorisations réglementaires nécessaires a la commercialisation de ses produits. Si un tel risque se
matérialisait, la capacité de la Société a conquérir des parts de marché en serait affectée de maniére
négative et significative, ce qui aurait effet défavorable significatif sur la Société, son activité, sa

situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

D66autres ®tudes <cliniques conduites par | a Soci
«vie réele », ce qui pourrait faire apparaitre des problemes inattendus quant a la sécurité ainsi que des
complications |i®es ~ | o6utilisation du dispositi
a des risques imprévus ou graves, la Société@iodécider, ou les autorités réglementaires pourraient
exiger, |l a suspension ou | a cessation des ®tudes
|l i ® ou non au dispositif m®di cal f arestanpdser | 6 o b j €
un retard ou | dinterruption des ®tudes <cliniqgue
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défavorable significatif sur la réputation de la Société et sur sa faculté de poursuivre ses projets de
développement et la commercialisatinses produits existants ou futurs.

Si la Soci ® ® se trouve dans | 6incapacit® dobac
nécessaires, y compris, obtenir des résultats positifs et remplir les autres exigences pour obtenir une

autorisation rekge me nt ai r e, il se peut qubdell e ne r®alis:
produi ts. Ell e pourrait ®gal ement °tre tenue d
d®vel oppement ce qui pourrait ala&adcieté, sansituaionf e t d «

financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

1 Risques liés aux études cliniques aux Etatsnis

La Soci ® ® a d®but® une ®tude cliniqgue ho®t Edat
APPOSITION V. Dans le cadre de cette étude, la Société avait validé un protocole clinique avec la
Food & Drug Administration(FDA) américaine pour le recrutement et le suivi des patients. Dans le
cadre de | d0arr-°t de | O @ouraitl @emafderPud SdivifTdu @é¢ analysesl a F
complémentaires pouvant entrainer des colts additionnels non provisionnés au 31 décembre 2015. Si
cet ®v®nement se r®alisait, cela aurait un ef f e
financiere ses résultats, son développement et ses perspectives.

1 Risques liés aux retards des études cliniques

Ayant obtenu les certificats permettant le marquage CE de ses produits, la Société réalise des études
clinigues sur un nombre important de patientssdd®m nombreux centres européens. Ces études et les
publications des résultats de ces études devraient permettre de faire connaitre rapidement les produits
développés par la Société aupres de centres hospitaliers et de médecins importants et recogunus pour |
expertise dans la cardiologie interventionnelle. Cependant, la qualité et la pertinence de ces études
dépendent de la capacité de la Société a recruter le nombre de patients prévu dans un délai limité afin
déo°tre en mesure ddemeptbb®I ef ghemen®sout hasdiaprib
centres d6®tudes cliniqgues peut soulever des di
entrainer des coits et délais supplémentaires.

Si |l a Soci ®t ® n 6 ambreide Eatients rggais engendraat @ainsudesaatards dans hes
études cliniques et dans la publication de leurs résultats, il en résulterait un décalage dans la
reconnaissance des produits de la Société et de sa capacité a conquérir des parts de quasdrajtce
susceptible dbéavoir un effet d®f avorable signifi
ses résultats, son développement ou ses perspectives. De plus, si les résultats obtenus lors de ces études
sbav®rai enturnaRigtaturnf sef fceetl ad @f avor abl e significat
financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

En outr e, | a Soci ®t ® d®pend d 6 o r Gomtract Raskearch n s de
Organizatims») pour la conduite de ses études cliniques. Bien que la Société compte sur ces
organisations pour réaliser une prestation de haute qualité relativement aux études cliniques de la
Société, elle ne peut contrbler tous les aspects de leurs activiteés Btre ne respectent pas leurs

devoirs ou obligations contractuels, ou so6ils ne
“ Il eur remplacement ou si l a qgualit® et | 6exact.i
compromise ~ cause dobébune d®f aill ance dans | e respect
toute autre raison, |l es ®tudes <cliniques pr®vue.
retardées ou annulées. Toute extension, tout retard owaionwdurait un effet défavorable significatif
sur | 6activit® de |l a Soci ® ® et sa capacit® " <co
1 Risques liés a I'adoption des produits STENTYS par les cardiologues, professionnels de
santé et | eader s d’canmercialisationeq Europej ues | i és a |
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La Soci ® ® estime que | es cardiologues et autre
grande ®chelle que | orsqubils auront acquis | a
publications scientifiguesque ses produits offrent des avantages ou constituent une alternative
intéressante aux produits déja existants sur le marché. Ces mémes professionnels pourraient étre
r®ti cents ° changer |l eurs pratiques tisationtde ai t e me
certains produits de la Société, entre autres pour les raisons suivantes

l eur manque dbéexp®rience dans | 6utilisation
| 6absence de donn®es cliniques favorables pul
du caractére bénéfique des produits sur les patients

T | 6absence de d o n n ®eosl des ldanméesqclingses naralomiséemin ® e s
convaincantes;

1
1

T la crainte de |l a mise en jeu de | eur response
de nouvelles pro¢c®dures dbéinterventions

T les restrictions concernant | es rembour sement
privés ou les organismes collectifs, en particulier concetnant st ent DES de | a Sc
pas éligible avjou@hui au rembour sement en France ; et

1 le temps nécessaire a la formatjon

T L6®vol ution des stents DES a donn® ces derni
«limus». Dans ce contexte et méme si le stent STENTYS a élution de (kinnigmus) a été
approuv® fin 2014, il se pourrait quoil soi-t

Si |l a Soci ® ® néarrivait pas °~ convaincre |les ca

et avantages de ses produits, il en résulterait ubée fpénétration du marché qui aurait un effet
défavorable significatif sur la Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son
développement ou ses perspectives.

1 Ri sques |l iés a | " externalisati ondépkredanteaa f abr i
| > égard de fabricants tiers

La Soci® ® a d®ci d® dbéexternaliser | densemble d

produits.

La Soci ® ® d®pend donc de tiers pour la fabric

commerciales reposent en partie sur sa capacité a obtenir de ses fournisseurs des produits fabriqués dans

le respect des dispositions réglementaires, dans les quantités et délais demandés et de maniére rentable.
Des problémes pourraient survenir au courkadabrication et de la distribution et pourraient entrainer

des retards dans la fourniture de produits, ce qui pourrait avoir pour conséguence une hausse des codts,
une baisse des ventes, une dégradation des relations avec les clients et, dansaseft@aippel des

produits générant des dommages en termes de réputation et/ou des risques de mise en cause de la
responsabilit® de | a Soci ®t ®, si ces probl mes r
concernés.

Par ailleurs, la fabrideon des produits de la Société est particulierement complexe et exigeante,
notamment en raison de la réglementation applicable a leur fabrication et des cahiers des charges

i mpos®s par | a Soci ®t ®. En eff et , cohf@reémentawb | e de
conceptions brevetées par la Société entre dans le champ d'application des certificats obtenus par la
Société. Ainsi, ce ne sont pas seulement les stents et les cathéters de la Société qui ont obtenu les
certificats permettant le marquag@:E , mais | 6ensemble du processus
st®rilisation ainsi que | 6op®ration de recouvrenmn
médicament aprés implantation (stents digcts» ou «a libération d'un principectif» ou «stent

DES» pour « Drug Eluting Stemsi).
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Dans | 6hypoth se 0% |l a Soci ® ® changerait de fou
stérilisation) pour ses produits, il lui serait demandé de procéder a la revalidatiorcéldéped des
proc®dures de fabrication en conformit® avec | ¢

marquage CE (portant dans ce cas uniquement sur les aspects de qualité, étant donné que les aspects de
conception ne seraient pas sujets a une naugettification) pourrait étre colteuse, consommatrice de
temps et requ®rir | 6attention du personnel l e p
devait étre refuse, la Société pourrait étre contrainte de chercher un autre fournisseuoerajti p

retarder la production, le développement et la commercialisation de ses produits et accroitre leurs colts

de fabrication.

La Société a notamment conclu un contrat avec la société Hemoteq AG, en vertu duquel cette derniére
procéde au recouvremerdgistents par enrobage polymérique. Si Hemoteq AG venait a mettre un terme

" ce contrat, l a Soci ®t ® p o ur rtraitant disposanteesdnénmes | 6 i |
compétences dans un délai suffisant ou a des conditions commercialesaatesfa

De plus, la dépendance asvis de fabricants tiers pose des risques supplémentaires auxquels la Société
ne serait pas confrontée si elle produisait ses produitmélee, a savoir :

1 la nonconformité des produits fabriqués par ces tiers agsmbrmes réglementaires et de
contréle qualité ;
la violation de leurs accords avec la Société par ces tiers ; et
la rupture ou le nonenouvellement de ces accords pour des raisons échappant au contrdle de
la Société.

1
1

La Société ne peut en outre pas garantir que sedraitasts ou fournisseurs respecteront a tout moment

les réglementations, autorisations et normes en vig@edes produits fabriqués par des fournisseurs
sbav®raient non ¢ o ndlementaiees ou @aux xorntes en vigusur, deés esandions ®
pourraient étre infligées a la Société. Ces sanctions pourraient inclure des amendes, des injonctions, des
dommages et intéréts, le refus des instances réglementaires de la laisser procéder auriggesjs cl

la suspension ou l'arrét par les instances réglementaires des essais cliniques en cours, la suspension ou
le retrait des autorisations ou certificats obtenus, des révocations de licences, la saisie ou le rappel de
ses produits, des restrictionstogtionnelles ou d'utilisation et des poursuites pénales, toutes ces mesures
pouvant avoir un impact négatif considérable sur ses activités.

En outre, au fur et a mesure que ses produits seront commercialisés, la Société aura de plus en plus
recours a Isoustraitance.

La Soci ® ® cherche ° s®curiser sa cha " ne dbéappr
fourni sseur s, mai s il se peut quodelle ne puisse
ne peut gar a&mnesure dgmaidtenir leseconsats dead@itance en cours ou de conclure

de nouveaux contrats a des conditions commerciales acceptables, compte tenu du nombre restreint de
soci ® ®s sp®ci ali s®es di spos an trémentset/ou cerfificatiosns r uc t u
permettant la production de ce type de dispositif méditakas de rupture ou de détérioration de ses

relations avec ses sotraitantsou lorsque ses besoins augmentedarfociété pourrait se trouver dans

| 6i mpodsei hbuet ®des r el attaitaots) & quapoearait ndiré a sa tapaeige des o u s
produire, développer et commercialiser ses produits.

Léactivit®, l a situation financi re, l es r®sult
pourrae nt °tre significativement affect®s par | a ma
1 Risques de dépendancev&v i s d’ un nombre | imité de produi
A |l a date de d®ptt de | 6Actualisation,orisantoi s ©pr
| 6utilisation du marquage CE, n®cessai-expansif | eur

meétallique nu en nitinol (8tent BMS» pour «Bare Metal Stent) pour le traitement du syndrome
coronaire aigu (infarctus du myocarde aigd®gs artéres coronaires obstruées a proximité d'une
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bi furcation ou de tous types dobéart res compl exe
expansifs DES en nitinol a libération de Paclitaxel et de Sirolimsig (% actif> ou «stent DES») pour

le traitement du syndrome coronaire aigu (infarctus du myocarde aigu), pour le traitement des artéres
coronaires obstru®es ° proximit® d'une bifurcat:i
6.3 de | 8Actual i s a traneercipissante pamles stdnts DE® quil utdlisemt ur® f ®
revétement médicamenteudiraus », la Société prévoit une transition des ventes du Groupe de stents

a libération de Paclitaxel vers des stents a libération de Sirolimus.

Les activités commerciales diroupe et sa capacité a générer des revenus dépendront de la réussite
technique et commerciale de ces produits et notamment, de la survenance de facteurs tels que :
1 le degré de succes des programmes cliniques complémentaires ;
1 le degré de succes du lament commercial ; et
T I 6acceptation de ces dispositifs m®di caux par
et les tiers payants (tels que les systemes de santé publique et les assureurs).

En outre, atdela du marquage CE, il est parfoisnéaesssr e, doéun point de vue r
des ®tudes compl ®mentaires dans certains pays (vV

Le Groupe va poursuivre ses efforts de R&D afin de perfectionner les produits existants et développer
de nouveawproduits pour compléter la gamme actuelle (voir le paragraphe 11.1 du Document de
Référence).

Si le Groupe ne parvenait pas a développer et commercialiser ses produits les plus avancés, son activité,
ses perspectives, sa situation financiére, ses résultats ou son développement pourraient étre
significativement affectés.

1 Risques liés a la dépendamcde STENTYS visa-vis de son réseau de distributeurs
exclusifs sur certaines zones géographiques

Un des objectifs de la Société est de distribuer ses produits via des distributeurs indépendants dans un
certain nombre de payss dke |I60Juniocnn ERUropm@@ermree e(tv
du document de référence).

Le degré de succéade la commercialisation internationale des produits de la Société dépend donc des
ressources financi res, de | 6expertise et de | a

La Soci ® ® ne peut garantir qudell e pourra conse
de distribution, ni que ces distributeurs consacreront les ressources nécessaires au succes commercial
de ses produits.

La mise en Tdvoeectesi vi a®ses ®vues par | es contre
en cause par la législation francaise ou européenne. Ces clauses pourraient ainsi étre, dans certaines
circonstances, considérées comme illicites. Les contrats de distributiarsiexctonclus avec des
distributeurs indépendants pourraient ne pas offrir & la Société la protection souhaitée et ouvrir la porte

des sanctions si certaines des clauses quoil s
Léactivit®, | a essréstitaty te idéveloppement @les iperspestives de la Société a
moyen et |l ong terme pourraient °tre significatiywv

de ces risques.
1 Risques de dépendance vi&-vis du contrat de distribution Micell
La Société a signé un contrat de distribution exclusive pour une durée de 5 ans avec la société américaine

Micell Technologies Inc. pour distribuer les stents MiStent dans le monde (hordJEist<Canada,
Chine, Corée du Sud et Japon).
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Sur le long teme, ce partenariat constitue un développement stratégique nouveau pour le Groupe.
Habitué a vendre la gamme de stents auto apposants du Groupe, les forces commerciales de ce dernier
pourraient rencontrer des difficultés pour vendre cette nouvelle gémédatistents dont les données
clinigues actuelles sont peu nombreuses et dont les données cliniques futures dépendent des résultats de
| 6®t ude clinique en cours DESOLVE 111

Si | e Groupe noéarrivait pas v e patenariatpaurfait tre a mme n
ren®goci ®, voire annul ®, entra’  nant " ter me une
que la vente de stents MiStent pourrait générer.

Léactivit® commercial e, | adéwloppamant et sperbpectivesndai  r e |
Groupe pourraient °tre significativement affect
risques.

1 Risques liés a la mise en jeu de la responsabilité du fait des produits

Léactivit® de UearisQuescde @ise®@n jeude sa pespensabilité du fait des produits,
inhérents a la recherche et au développement, aux études précliniques et cliniques, la fabrication, la
commerci ali sati on, l a promot i on, iéte. Despaunrsuites sue t | 6e
le plan civil ou pénal pourraient étre engagées contre la Société par des utilisateurs (patients, chirurgiens

et autres professionnels de santé), les autorités réglementaires, des distributeurs et tout autre tiers
utilisant ou comrarcialisant ses produits. La mise en jeu de la responsabilité associée aux produits peut
°tre co¥%teuse © d®fendre et des jugements n®gat.

A ce jour, | a Soci ®t ® n 6 enatiere divilepl pérple Suece tbtram®taa u c U r
souscrit une assurance responsabilité du fait des produits défectueux prévoyant une couverture a hauteur
déun montant maximum de 4 millions dbéeuros par s

En ce qui concerne le m&or®® a m®r i cai n, | 6appr ®hension du ris
couverture de risque spécifique est requise. Le probléme defensabilité du fait des produits

(« product liability») aux EtatdJni s es't un point parti déoluin rmamerht
propice a des contentieux colteux. Une fois que la Société aura initié des études cliniques ou des ventes
auxEtatsUni s, el l e sera expos®e ~ de tels risques et

La Société maintient une assurance pour la conduieeles ®t udes <cliniques, ai
responsabilité civile avec des limites de garantie globales et par événement. Bien que la Société
considére que son assurance est suffisante pour son activité et la phase actuelle de son développement,
elle ne mut étre certaine que les polices seront suffisantes pour la protéger de toutes les réclamations a

son encontre. Lbébassurance responsabilit® du fait
qgudell e ne soit pl ssonddions graeptables. Toute réclandation derce typead d e
| 6encontre de | a Soci ® ®, quel qubéen soient | es

sur | 6activit® de |l a Soci ®t ®, ses r @Getions dedad s et

Sociéte.

1 4.1.4Risques liés a la solvabilité des clients du Groupe

Fort de plusieurs centaines de r ®f ®r ences ~ | a d
Groupe est compos® do®tablissements de soins (ht?t
Les établissements de soins (hépitaux etciques) foncti onnant pour | 6e
budg®t aires, |l e Groupe a ® ® confront® ° des pro
ont ainsi ®t ® enregi str®es au cours &errdsedger ci C ¢
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paiement (se référer a la note 7.1 des comptes consolidés présentés dans le rapport financier présentés
au 31 décembre 2015.

Concernant ses distributeurs, le Groupe veille, lors de leur sélection, a la qualité de leur assise financiére.
Cepadant, il est arrivé par le passé que certains distributeurs rencontrent des difficultés financiéres et

ne puissent honorer leurs échéances. Des provisions ont ainsi été enregistrées au cours des exercices
pass®s ainsi gubden 2 @ despaigment (se réféaer & l@ note @.T des carapkes r e t
consolidés présentés dans le rapport financier 2015.

Les délais moyens de réglement accordés aux distributeurs du Groupe sont adaptés aux pratiques de
chaque pays et no6exc dé&ande 90qourd ecrnpempde la date dediVrdisenme n t
Dans certains cas et en fonction de | 6anal yse di
avant expédition ou peuvent étre échelonnés.

Par ailleurs, le client le plus important du Groapeeprésenté respectivement 12% et 13% du chiffre
doaffaires consolid® du Groupe au titre des exer
Sur les mémes périodes, le poids cumulé des trois clients les plus importants du Groupe représente,
repecti vement 20%, 21% du chiffre doaffaires cons
Pour ces raisons, le Groupe estime ne pas étre confronté a une dépendance signifieative sis d 6 u n
client en particulier.

1 Risques liés aux stocks

Le Groupe gére son stock de produitssfminsi que ses produits en cours de production, a savoir

A son stock de produits finis destin®s ~ ¢
distributeurs européens, asiatiques-amgkricains, moyen orientaux) ;

A son st ock esenésprseas diantstewopdensnle Grouge détient la propriété de

ses produits jusqud”™ d®cl aration doéutilisatic
et
A les produits en cours de production aupr s

Au 31 décembre @5, la valeur nette des stocks et des encours de production est deB&K U
repr®sentant 18% du total de bilan. Ce 2dlt7Kalk est
de produits finis.

Léarriv®e de nouvell es g @me® la actéationnde stocks dgntr lad ui t s
commercialisation serait plus difficile. Par ailleurs, et pour des raisons commerciales, le Groupe peut

étre amené a reprendre aupres de distributeurs des produits de générations antérieures ou dont la date de
péremptiorest proche. Cette politique commerciale peut entrainer la création de stocks importants que

le Groupe pourrait avoir du mal a écouler. Des provisions pour dépréciation de stocks ont ainsi été
enregistrées au cours des exercices passés et en 2015résaaréfdotes 2.8 présentés dans le rapport
financier 2015.

Une telle situation, si ell e se produisait, sera
Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son développesanperspectives.
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1.4 RISQUES JURIDIQUES

1 Risques liés a la réglementation et a son évolution

Le contrt] e, |l a fabrication et l a vente des proc
ddautorisations | ®gales et r ®gl ement aires et o
dispositifs médicaux. De fait, les produits deSla c i ®t ® f ont | 6obj et dbéune r

constante évolution.

Le respect de ce processus réglementaire peut se révéler long et coliteux et aucune garantie ne peut étre

donn®e quant " | 6obtenti on de prodaitsa buaesimedifitaiionsn s r e c
de produits existants ou | eur obtention dans un
sera pas retir®e ~° | 6avenir ou -sarketed. Aeaveisled 6i mp o

monde, des pays badopté des conditions réglementaires plus exigeantes que par le passé ce qui a
ajouté ou pourrait ajouter aux délais et incertitudes associés a des lancements de produits nouveaux,

ai nsi gubdbaux co%ts <cliniqgues et Sitagrificatior Ot ai r e s
l'autorisation de commercialisation des produits de la Société était refusée ou retirée ou sujette a des

e X i genc e s -naréedrtg imdoetanes) lsur commercialisation pourrait étre retardée ou interdite

dans les pays conces)éou les marges sur les ventes de ces produits pourraient étre affectées
n®gativement par | a hausse des co%ts doOo®tude, <ch
important sur la Société, son activité, sa situation financiére, ses résdtaméveloppement et ses
perspectives.

Les réglementations concernant le développement, la fabrication et la vente des dispositifs médicaux
sont sujettes de futures modifications. La So
modificatiors pourraient avoir sur son activité. Ainsi, une loi récemment adoptée en Frand®i(la «
Bertrand» ou «loi n°20112012 du 29 décembre 20%)1impose de nouvelles mesures importantes en

matiére de déclaration concernant les marchés pharmaceutiqualisptestifs médicaux et dont les
principaux d®crets et autres textes doapplicati
Déautre | ois similaires ont ®t® adopt®es ou son
éventuelle de la lIédetion ou les changements de normes ou de réglementations applicables dans les
Etats dans lesquels la Société commercialise et envisage de commercialiser ses produits, et de nouvelles
contraintes réglementaires pourraient empécher la commercialisatiprodegs de la Société en cas

de retrait ou de suspension des autorisations de commercialisation ou la ralentir en rendant, notamment,
leur production plus colteuse. Le Amspect des exigences réglementaires pourraient avoir un effet
défavorable importan sur | dactivit® de | a Soci ® ®, sa situ

La découverte ultérieure de problémes inconnus auparavant concernant un produit ou un fabricant

pourrait entra  ner des amendes, de ptairesedessaisies ou d
ou des rappels de produits, des notifications aux médecins ou toute autre action sur le terrain, des
restrictions concernant | 6exploitation et/ ou des

Une telle situation, si elle se produisait, serait susceptible# oi r un ef fet d®f avor a
Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

I . 7 bY

1 Ri sques iés a |’ environnMangeageCEr é gl ement ai r e
Les produits de la Sociéténtrent dans la catégorie des dispositifs médicaux et sont régis, notamment,

par les dispositions de la directive européenne 93/42/CEE qui harmonise les conditions de mise en vente

et de Il ibre circulation des promoiguekutogéende | a Soci @
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Ces produits ne peuvent °tre mis sur | e march®
marquage CE, valable pour une durée de cing ans. Ce marquage CE est le témoin de la conformité du
dispositif médical concerné auxig&nces essentielles de santé et de sécurité fixées par la directive
européennapplicableet atteste quobil a subi l es proc®dur es

Des choix erronés ou une mauvaise classification du dispositif médical peuvepoavaionséquence

ddbaugmenter |l es co%ts ou |l es d®l ais aff®rents
voire | 6i mpossibilit® doéobtenir |l es certificats
concerné.

Si les produits aoels de la Société ont déja obtenu le marquage CE, les produits en cours de
développement seront soumis a cette méme réglementation et leur mise sur le marché pourrait étre
retardée par la non obtention ou la non obtention dans les délais par la Ssc@#gificats permettant

le marquage CE.

Une telle situati on, S i el l e se produisait, ser a
Société, son activité, sa situation financiere, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

Les demandes de renouvellement reposent également sur un processus long et complexe se concentrant
principal ement sur | dexamen des ®volutions r ®gl e
conformité aux exigences essentielles de la tlieeuropéenne applicable.

Si la Société ne parvenait pas a obtenir le renouvellement des certificats nécessaires pour le marquage
CE de ses produits existants dans les délais requis, la commercialisation de ses produits serait
i nterrompuedada aln®o b tbeannttiemrn ede ces autorisations,

Une telle situation, si ell e se produisait, sera
Société, son activité, sa situation financiere, ses résultats, son développementmpsesiyes.

Enfin, en septembre 2012, la Commission Européenne a présenté un projet de révision significative de

la 1égislation européenne relative aux dispositifs médicaux. Plus particulierement, il est envisagé de
remplacer la Directive en vigueur par réglement qui serait directement applicable dans tous les Etats
Membres, sans nécessité de transposition dans les |égislations nationales et visant a combler les
disparités existantes entre les dispositifs nationaux. En substance, la nouvelle rétitamenta
renforcerait significativement | es dispositions
produit et " la surveillance du mar ch®nedelle | a vi
modification réglementaire aurait, mohment, pour effet de diminuer la marge opérationnelle de la
Société et seras uscepti bl e doéavoir un effet d®favorabl e
situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives

1 Risques liésa I'environnement réglementaire dans les autres pays

Afin de commercialiser ses dispositifs médicawdehorsdesEtatdni s et de | 6 Eur ope,
obtenir les autorisations nécessaires des pays concernés (par exemple, la Chine, I¢ Jagomed e ) .

Cependant , bien qudil existe dans certains pays
mutuelle des certifications et que ces équivalences ou mécanismes de reconnaissance mutuelle soient
des éléments importants dans le choix de ceroialiser les produits de la Société dans un nouveau
pays, il néby a aucune garantie que |l a Soci ®t® p
activité ou la diversifier géographiquement de maniére efficace.

Léincapacit ® poiupourdesaproguisclids @itofisations adodssaires pourrait avoir un

effet défavorable significatif sur la Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son
développement ou ses perspectives.

44
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1 Risques liés a I'évolution des politigues deemboursement des dispositifs médicaux

La capacit® de |l a Soci ® ® ° g®n®rer du chiffre d
degré de succes des produits de la Société et leurs performances dépendent en partie des conditions de
priseen charge et de remboursement dans les pays ou elle commercialise ou entend commercialiser ses
produits.

Beaucoup de patients pourraient ne pas étre capables de payer pour un produit existant ou un produit
que la Société pourrait développer. La capacaitdadSociété a atteindre des niveaux acceptables de
remboursement de la part des autorités gouvernementales, des assureurs de santé privés et de tout autre
organisme aura un impact sur sa capacité a commercialiser ses produits avec succes. Le caractere
rembour sabl e affecte | e choix des clients concern
pr°ts 7 payer . Le rembour sement varie doébun pay
| 6acceptation de nouveauxneprmpauwti tgpaset°°tsreg vi eeta
remboursement optimal aux Etddsis, en Europe ou ailleurs pour les produits que la Société a
développé ou pourrait développer, et tout remboursement accordé pourrait étre réduit ou supprimé a

l 6avenir.

En Europeaux EtatsUnis et sur les autres marchés principaux sur lesquels la Société pourrait vendre
ses produits, il existe une constante pression économique, réglementaire et politique pour limiter le colt
des procédures impliquant des dispositifs médicaux. tgenesmes tiers payant remettent de plus en

plus en question les prix des dispositifs médicaux, et de nombreux organismes tiers payant pourraient
refuser de rembourser ou pourraient augmenter les gpatespayées par les patients pour certain
dispositifs.

De nouvelles réformes législatives ou administratives des systémes de remboursement américain,
japonais ou dbéautres pays qui r®dui sent substant
les dispositifs médicaux de la Société ou qui refudeta s sur er ces i nterventio
r®gul ation des pri x, la tarification comp®titi ve
comparative des thérapies, les évaluations technologiques et les systémes de soins gérés, pourraie
avoir un effet d®favorable i mportant sur | dactiyv

Léabsence ou | 6insuffisance du remboursement ou
| 6adopti on de me s utermes deprémbaursemens aurde prise en etrargeeserait
susceptible dbéavoir un effet d®f avorable signifi
ses résultats, son développement ou ses perspectives.

1 Risques liés a des dysfonctionnementsesl processus industriel§par exemple non
respect de la matériovigilance et de la tracabilité des produits)

Les produits de la Société sont classés parmi les dispositifs médicaux et, a ce titre, sont soumis a une
réglementation spécifique dans tous legspau ils sont fabriqués, testés ou commercialisés. Cette
réglementation impose des obligations en matiére, notamment

de conception

doessais pr®cliniques et clinijgues des produi
de fabrication, de contrdle qualitécktb as sur ance qualit® des produi
do®ti quetage des produits, y compris |l es noti

de stockage des produijts

d'identification et de tracabilité des produits ;

de procédures de conservation des données

de surveillance postérieure a mise sur le marché et de signalement des incidents liés a
l'utilisation des produits (déces, blessures graves, dysfonctionnement, etc.).

=4 =4 -—a_-8_-9_-9_-°a_-2



STENTYS3 Rapport financier 2015

Cette r®glementation sbéapplique " |l a Soci ® ® en

Aujour ddéhui , detabriGaotstier®go® tous®qs proddits, ce qui continuera certainement

" °tre |l e cas " | édavenir. La Soc-ra@dant®respectemieuut gart
respecteront la réglementation applicable (voir paragraphe 4-8dssis L'organisme notifié, lors

d'"un audit de certification ou de suivi, ou | es
| 6occasi on de tout autre processus r ®gl ement ai
réglementationouauxnormesp pl i cabl es et demander ° ce qubil vy
correctives susceptibles déinterrompre | a fabri
suspension, l'arrét total ou l'interdiction totale ou partielle des actil@@&Burnisseurs et sotraitants

de | a Soci ® ® sont susceptibles de nuire ° la r
significatif sur la vente des produits de la Société.

La Société a mis en place un systéeme qualité qui repose supdédures visant, entre autres, a détecter

tout produit non conforme en interne ou en externe. Ce systéme qualité a été certifié par un organisme

tiers conformément aux exigences réglementaires de la directive européenne applicable 93/42/CEE et

aux norms de références (ISO 9001 et ISO 13485). Ces procédures sont intégrées dans un systéeme de
gestion des défauts de conformité nommé systéme CARArfective Action and Preventive Actioi

qui a pour but

T i dentificati on e tdedonfammté relatifs auk proeluiteon au sybténe d ®f ¢
qualité ;

T ' denregi strement de toutes |l es investigation
défauts de conformité et des risques Jiés

1 [lidentification et la mise en place de corrections actins correctives et préventivest

T la mesure de | 0efficacit® des actions men®es

Le traitement de toute déclaration d'incident ayant des conséquences sur les patients et/ou utilisateurs
et/ou tiers est définigr la réglementation relative a la matériovigilance qui décrit les modalités de
signal ement d6éi nci de naSociéépassedeseh interrne un® procédarege Guivie nt e
et d'analyse des rapports d'incidents recus et, le cas échéant, dédtanations par le correspondant

mat ®r i ovi gi l ance aupr s des autorit ®s«Agécgel ement
nationale de sécurité du médicament et des produits dexsantErance).

| Risques environnementaux

La Société considergue | a nature de son activit® nbdentr
| 6environnement .

1.5 ASSURANCES ET COUVERTURE DES RISQUES

La Société a mis en place une politique de couverture des principaux risques assurables avec des
mont ants de gtime @dmpatibles agea la malure de sen activité. Le montant des charges
pay®es par | e Groupe au titre de | 0enawtiteddee des
| " exercice 2015, contre environt9@KwWeau dteixtere i ¢te

4€
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Tableau récapitulatif des assurances souscrites par le Groupe

sociaux et frais de défenses pour I
défense civile et pénale.

Police d’ assur an {Assureur | Montant des garanties Expiration
Responsabilité ci
*Tous dommages corporels, matéri Plafond de 7,5 milliong
etimmatériels confondus sans pouvi ddeuros par
dépasser pour les dommagesagies.
- Faute inexcusable/maladif -1 5000000 par
professionnelles ddbassurance
- Dommages matériels et immatéric -2 0000000
consécutifs
- Dommages immatériels Nnc -1000000u
consécutifs
CNA Renouvellemen
-Dommages r ®s ul -5000000 par t a compter du
accidentelle dbéassur anc el 1¥janvier
sites soumis a autorisation)
Responsabilité civileaprés livraison
et/ou aprés réception("responsabilité
des produits défectuel)x
*Tous dommages corporels, matéri Plafond de 4 milliong
et immatériels confondus sans pouv ddeuros par
dépasser pour les dommagesagies. annéed dassur an
- Dommages immatériels ng 500000
conseécutifs 2000000
-Frais de retrait
Multirisque professionnelle
*Dommages aux locaux et contenus -130000 pour |
cas d'incendie, événemer| - lllimitée pour les locaux|
climatiques, catastrophes naturell
attentats et actes de terrorisme
dommages électriques, dégats |
eaux, bris de machines (informatiqu
*Responsgblllte_ C|y|Ie dellctyelle (o 6100000_u. non Renouvelable
fait de l'exploitation (conséquenci par sinistre, toute
. X o annuellement
pécuniaires de la RC exclusiveme AXA responsabilités par tacite
causées aux tiers dans l'exercice confondues, sans pouvd .
NN . reconduction ay
I'activite) excéder: 31 juillet
-2.500 fois lindice pa
sinistre pour les
dommages matériels
immatériels confondus,
-310 fois lindice pal
sinistre pour les
dommages immatérie
non consécutifs
Responsabilité __civile _mandataires Renouvelable
sociaux ACE annuellemen'.[
Responsabilité civile des mandatail Europe Plafond de garantie d par tacite

20000000 par
ddbassurance

reconduction au
7 septembre
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Extension des garanties a
prestations de consultants en gestior,
crise

Extension des garanties aux diriged
de droit personnes morales
souscripteur

Extension de garantie a la défense
responsabilité civile de la socié
souscriptrice dalil
non séparable des fonctions
dirigeants personngmysiques
Extension a une garantie mission p(
les déplacements professionnels |
dirigeants de droit du souscripteur et
ses filiales francaises

limité a 50% du plafond de
garanties indiqué pour lg
assurés (1.000.000 euros

capital forfaitaire de 23
000G, | imit®
plusieurs assurés victimg
d'un méme accident garat

Responsabilité études cliniques
Couvre la responsabilité civile de
Soci ® ® en tant |
cliniques.

Le montant total de la prime et d
garanties suscrites pour les étuds
dépendent du nombre d'essais entre|
de leur localisation et du nombre |
sujets y participant.

HDI
Gerling

Montant fixé par patient €
par protocole en fonctio
de chaque programm
dé6®t udes cli

Marchandisestransportées
Garantit tous risques des marchandi

Chartis

Le montant de garanti

Renouvelable

confiées a des transporteurs publics| Europe maximale est de 50000u | par tacite
de celles transportées dans les véhic| dans le cadre du stockage reconductiorau
propres de l'assuré; de 2000000 d ans | 1%janvier
Stands et accessoires au cours du transport

séjoursexposition;

Biens stockés dans les locaux

Healthlink,aux PaysBas (logisticien)

Mission

Frais médicaux lllimités Renouvelable
Rapatriement CHUBB | Frais réels par tacite
Kidnapping/rancon 3000000 par si |reconductiorau
Protection juridique 800 0000 1°"janvier
Incidents de voyage 7 500U

Accidents corporels 300 000U

1.6 RISQUES LIES AUX CONTENTIEUX AUXQUELS LA SOCIETE EST OU
POURRAIT ETRE PARTIE

r ®f ®r enc e,
compri s

A |l a date du pr®sent document de
p®nal e, civile ou dobéarbitrage, y
suspensoudontlele est menac®e, susceptible

développement.

doéavoir

toute
, ou a
défavorable significatif sur la Société, son activité, sa situation financiére, ses résultats ou son

Cependant, le Groupe pourrait se trouver pourselivi j usti ce ou faire | 6obj
pourraient avoir un impact sur | 6activit® du Gro
justice ou faire | 6objet de r®cl amati onsntsou °tre
De plus, | e Groupe pr®voit habituell ement des cl

4€
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et pourrait de ce fait faire | éobjet “ tout mome
tiers concernant ces obligations. Le Gronpé a aucune raison de croire qu
autre partie Iimpligu®e dans ses contrats pourra
Cependant, de telles réclamations, quel que soit leur fondement, pourraient prendre déttemps,

co¥%t euses ° d®f endr e, d®t ourner | 6attention et [
sur | 6activit®, |l es r®sultats et | es perspective

1.7 RISQUES FINANCIERS

La Société estxposée, notamment, aux risques financiers déciitsecis s o
d®crites dans |l a note 23 (I FRS 7
31 décembre 2012 (voir paragraphe 20.1.1 du document de o&éren

us. D6éautres inf
) pr®sent ®e dans:s

1 Risque de change

La Soci ®t ® est expos ®e la variation du taux
ressources et l e chiffre doéaffaires de | a Soci ¢
STENTYS Inc. sont exclusivemeatn dol | ar s Ceci est particuli re
pas encore re-u | 6autorisation de -Umai §DAt podauca
de chiffre doéaffaires en dollars jusqudé”™ ce quobe
Léeffet dbébune variation des taux de change | mpa
propres de la Société.

La Soci ® ® néa pas pris, " ce stade de d®veloppe

activité contre les fluctumns des taux de change. Cependant, les dépenses en dollars américains
augmenteront substantiellement a cause des codts qui seront encourus pour réaliser de futures études
clinigues aux Etattl n i s exacerbant ainsi | 6 ductpationd du fauxn de |
do®change. A I 6avenir, | a Soci ® ® pourrait envis
une stratégie de couverture. Toute couverture adoptée pourrait ne pas parvenir a minimiser le risque de
maniére efficaceetpor r ai't m° me causer des pertes. De pl us,
di spositions en mati re de couverture de fluctu
pourraient en étre altérés de maniere négative.

Par ailleurs, la Sodié est exposée au risque de change au travers de son contrat de distribution avec la
société Micell Inc.. Dans le cadre de ce contrat, la Société achéte les produits de Micell en dollars
américain et les revend sur le marché européen en euros ou enalo#aiains sur certains marchés

hors d6éEurope. Pour | imiter |l e risque de change
partager | es gains et |l es pertes dbébune forte var
1 Risque ce crédit

La Soci ® ® tente dbexercer une gestion prudent
équivalents comprennent les disponibilités et les instruments financiers courants détenus par la Société
(essentiellement des dépobts a terme). Ad&dembre 2015, les disponibilités et valeurs mobiliéres de
placement détenues par la Société étaient intégralement placées dans des produits ayant une maturité
inf®rieure ° 18 moi s. A | 6avenir, |l a Sopmour®t ® po
optimiser le retour sur investissement de ses disponibilités.

Par ailleurs, la Société cherche aréduire le risque de crédit lié a sa trésorerie, ses équivalents de trésorerie
et ses instruments financiers courants au regard de la qualité dwesgttiistitutions financieres dans
les mains desquelles se trouvent ses disponibilités.
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1 Ri sqgque de taux d’intérét

Au 31 d®cembre 2015, |l a seule dette financi re d
mont ant gl obal acbualoioS@Odd na®8KOI a@amppour finat
recherches. Au 31 décembre 2013 et au 31 décembre 2014, cette dette figurait, dans les comptes

consoli d®s de | a Soci ®t ®, pour une valeur actual

Le Gr ouapse cnobnat rpact ® doéempr unt ;auspan sr idsOg®u e bllii & saeur
est par cons®quent | imit® aux fluctuations des t

1 Risques relatifs a la gestion de la trésorerie

La Soci ®t @rcertueendestion ¢prdidente de sa trésorerie disportibldrésorerie et les
équivalents comprennent les disponibilités et les instruments financiers courants détenus par la Société
(essentiellement des dépbts a terme). Au 31 décembre 2015, les digpsrébilialeurs mobiliéres de
placement détenues par la Société étaient intégralement placées dans des produits ayant une maturité
inf®rieure ° 18 moi s. A | davenir, l a Soci ® ® po
optimiser son retour simvestissement pour ses disponibilités, ce qui pourrait augmenter le risque relatif

a la gestion de sa trésorerie.

i Historique des pertes d'exploitation- Risques spécifiques liés aux pertes prévisionnelles

La Société a enregistré des pertes opératitmmehaque année depuis le début de ses activités en 2006.
Au3ld®cembre 2015, |l es pertes nettes cumul ®es sO6®
de recherche et des colts de développement mais aussi des colts marketing et adneniktsatifs

charges liées a la transition aux normes IFRS.

La Société pourrait connaitre de nouvelles pertes opérationnelles plus importantes que par le passé au
cours des prochaines années, au fur et a mesure que ses activités de recherche et de déwvetoppemen
de commercialisation se poursuivront, en particulier du fait

1T de | daccroi ssement des exigences r®gl ementair

f de | 6accroi ssement de son portefeuille de pr
futursdéveloppements

1 du développement de ses activités de recherches et développementett pew , de | dach
nouvelles technologies, produits ou licences

T de I 6adoption plus I ente de ses produits par

patients dans les études cliniques.

Lé6augmentation de ces d®penses pourrait avoir u
activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

1 Risque de liquidité - Besoirs futurs en capitaux et financements complémentaires
incertains

Historiquement, la Société a financé la croissance du Groupe par un renforcement de ses fonds propres

par voie dobéaugmentation de capital ou upkd &mi ssi o
sociétés de capital i sque. A ce jour, ell e nbéa jamais eu
cons®quence, | e Groupe ndest pas expos® “ un ris
anticip® débemprunts bancaires.

5C
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Léexpl oiGtraotuipeen ndbla g®n®r ® que des flux de tr ®sor
Ces flux de tr®sorerie op®rationnels n®@pEKuUui fs se
pour | éexercice 2014 et 12 336K0O pour | " exercice

La Sociétépr ®v oi t des pertes dbéexploitation nettes ¢
devenir rentable, le Groupe doit développer des produits et obtenir leur autorisation réglementaire. Il se

peut que | e Groupe ne ¢ ®gnificaté; méraemsiiliy parviem, il efpeutf f r e ¢
qguobi l ne soit jamais rentable. Pour devenir et 1
commercialiser des produits avec un potentiel de vente important. Le Groupe devra donc réussir dans

uncertain nombr e ddbactivit®s, dont certaines n
d®vel oppement de nouveaux produits, | 6obtenti on
commercialisation et la vente. Il se peut que le Groupe ne reuwssisj amai s dans ces act
g®n re jamais un chiffre dbéaffaires assez impor
rentabl e, il se peut qubdil ne soit pas capable c

Si le Goupe ne parvient pas a devenir rentable, et a le rester, le prix de marché des actions de la Société
pourrait diminuer, affectant ainsi la capacité de la Société a lever des fonds, développer son activité,
diversifier son offre de produits ou continuer spérations.

Depuis sa c¢cr®ation, |l a Soci ® ® a | ev® un mont ar
opérations. Cependant, les études cliniques et le développement commercial étant parfois plus longs
gubdbantici p®s, | a $que le(® ma@tamt(s) leyes)dui permmettsont deafinaacertsa

stratégie de déploiement commercial.

Le niveau du besoin de financement et son échelonnement dans le temps dépendent en effet d'éléments
qui échappent largement au contréle de la Sociétéuels g
1 des colts plus élevés et des progrés plus lents que ceux escomptés pour ses programmes de
recherche et de développement et des études cliniques
9 des codts de préparation, de dépét, de défense et de maintenance de ses brevets et autres droits
de propiété intellectuelle
le colt de la surveillance pesbmmercialisation
des colts pour répondre aux développements technologiques et du marché et pour assurer la
fabrication et la commercialisation de ses produits
1 des colts plus élevés et des déjais us | ongs que ceux escompt ®
autorisations réglementaires, y compris le temps de préparation des dossiers de demandes auprés
des instances réglementairex
1T des opportunit®s nouvelles de d®vsitloogepe ment
technologies, de produits ou de sociétés.

=a =

Au 31 d®cembre 2015, |l a tr®sorerie et Imiliesns ® qui v a
débeur os.

La Société a procédé a une revue spécifique du risque de liquidité du Groupeaistiérait ne pas

°tre, “ la date de d®plt de | 6Actualisation, en
deslrochains moi s. Léaugmentation de capital ef f
face a ses échéances au cours dggdchains mois.

Le renforcement des fonds propres de |l a Soci ®t ®
privil ®gi ®e ° | dheure actuelle par | a Soci ® ® po
Il se peut cependant que le Groupe nevipane pas a se procurer des capitaux supplémentaires ou
générer un fonds de roulement suffisant pour ses besoins de financements ou encore, que ces capitaux
supplémentaires ne puissent étre obtenus a des conditions financiéres acceptables par BaBsoupe.
de telles conditions, le Groupe pourrait devoir

1 retarder, réduire ou supprimer des programmes de recherche
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T obtenir des fonds par | e biais doéaccords de g
des droits sur certaines de ses techne#ogu certains de ses prodyital

9 accorder des licences ou conclure de nouveaux accords de collaboration a des conditions qui
pourraient °tre moins favorables que cell es

De pl us, danrs |lad hSyopcoit@Ght ® el over ait des capitaux |
participation de ses actionnaires pourrait étre diluée. Le financement par endettement, dans la mesure

ou il serait disponible, pourrait par ailleurs comprendre des conditionstigesi

La r®alisation de | 6un ou de plusieurs de ces ri
le Groupe, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

1 Risques | i és a publgurex és a des avances

Dans le cas ou la Société ne respecterait pas les conditions contractuelles prévues dans la convention

débavance remboursable conclue avec OSEO I nnovat
décembre 2015 un montant global cumulé de 1@73l | i on d 6 e00C enrss,ontdéparété 7 6 0
rembour s®s au 31 d®cembre 2015, la Soci ® ® pou
anticipation | e sol de. 1 se peut que | a Soci ®t

si elleles a, une telle situation pourrait priver la Société de certains des moyens financiers requis pour
mener ses projets de recherche et d®vel oppement.
alors des moyens financiers supplémentaires ngicessdu temps ou de la possibilité de remplacer ces
ressources financi res par déautres. Si un de
défavorable significatif sur les résultats, la situation financiere et les perspectives de la Société.

Cependant , il est i mportant de noter gue | a So
jusquden 2017.

1 Risques | iés au crédit d"  impdt recherche
Pour financer l es activit®s du Groupe, | 8 Soci ®
(«CIRé) , qui consiste en un cr®dit doéimptt accord

recherche et développement. Les dépenses de recherche éligibles au CIR incluent, notamment, les
salaires et traitements, les consommables, les porstate services sotimitées a des organismes de
recherche agréés (publics ou privés) et les frais de propriété intellectuelle.

La Soci ® ® a b®n®fici ® de cr®dits doéimptt recher
et 2013. Lerembourseamnnt du cr ®dit déi mptt de 2014 a ®t ® ob

Concernant 2015 et les années a venir, les services fiscaux pourraient remettre en cause les modes de
calcul des dépenses de recherche et développement retenus par la SeEi€I& @ourrait étre remis

en cause par un changement de réglementation ou par une contestation des services fiscaux alors méme
que |l a Soci ® ® se conforme aux exigences de doc
situation devait se produr e , cela pourrait avoir un ef fet d ®:
situation financiére, le développement ou les perspectives du Groupe.

q Risque de dilution

Dans le cadre de la politique de motivation de ses dirigeants et employés, lagaleptés sa création,
r®guli rement ®mis ou attribu® des bons de sousc
parts de cr®ateur dbéentreprise (BCE). EIlIl e a ®ga
souscription d'actioen 2012 et 2014.

Lébexercice int®gral de | 6ensemble des instrumen
3ld®cembre 2015 entrainerait | 6®mission de 1.695.

14% du capital social existant @l décembre 2015.
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Un tableau synth®tiqgue de | 6ensemble des titres
est pr®sent® en section 4.9 de | 6Actualisation.
Lébexercice des instruments en <circunsiague toure donna

attribution ou émission complémentaire entrainerait une dilution significative pour les actionnaires de
la Société.

En outre, comme indiqué au paragraphe 4.2® eis s u s , dans | dhypoth se o0¥%
capitaux p aactions o®vallessla pgarticipationée ses actionnaires pourrait étre diluée.

18 RI SQUES LI ES A L' ORGANI SATI ON DE LA SOCI ET

7

1 Risques de dépendancevidvi s d’ hommes <cl| és

Le succ s des activit®s du Groupe dd®pbeesdelad ar gem
direction et du personnel scientifique clé disparition de leurs services pourrait avoir un effet négatif

sur la réalisation des objectifs de développement prévus. La Société dépend des services de tous les
membres de son comité de difent en particulier de son directeur général, Gonzague Issenmann. La
Soci ® ® n6éa conclu ° ce jour aucune assurance
permanente/décés) et le départ de certains collaborateurs clés pourrait entrainer

T desprtesdesavoir ai re et | a fragilisation de certain
transfert a la concurrence, ou

T des carences en termes de comp®tences technioc
a terme, la capacité du Groupatteindre ses objectifs.

Face a ces risques, la Société a cherché a se prémunir en mettant en place des clauses contractuelles
spécifiques. Toutefois, ces clauses contractuelles sont souvent contestées et pourraient ne pas étre
suffisantes pour protéghss intéréts de la Société, ce qui pourrait avoir un effet défavorable significatif

sur | 6activit®, | es r®sultats, | a situation fina

T Ri sques | i és aux besoins d’'attirer et de fi d

Pour permettre a la Société de développer ses projets de développement, de promotion et de
commercialisation de produits, il lui faudra recruter des cadres dirigeants et du personnel scientifique
qualifié supplémentaires.

La Société est en concurrencev ec dbdautres soci ®t ®s, organi s me
académiques pour recruter et retenir les personnels scientifiques, techniques et de gestion hautement
qgualifi ®s. La Soci ® ® pourrait ne pascléSadee en
conditions qui soient acceptables dbébun point de

Léincapacit® de |l a Soci ® ® - attirer et retenir
objectifs et ainsi avoir un effet défavorable significatif sur son actiggs résultats, sa situation
financiere, son développement et ses perspectives.

Face a ce risque, la Société a mis en place des systemes de motivation et de fidélisation du personnel
sous |l a forme de r®mun®ration variable en fonct
souscription doactions s de obo@st eler sblesrctri -
garantisse que ces dispositifs soient suffisants pour permettre & la Société de retenir ou de recruter le
personnel nécessaire.
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1 Risques liés a la gestion de la croissance

Dans le cadre de sa stratégie de Wipmement, la Société va devoir recruter du personnel
supplémentaire et développer ses capacités opérationnelles, ce qui pourrait dépasser la capacité de ses
ressources internes.

En particulier, la Société est en train de recruter et de déployer upedorente directe et indirecte
compos®e doemploy®s directs et de distributeurs

A cet effet, la Société devra notamment

T for mer, g®r er, moti ver et retenir un nombr e

1 anticiper les dépensdiées a cette croissance ainsi que les besoins de financement associés ;

1 gérer son fonds de roulement et financer ses besoins croissants pour de tels;capitaux

T anticiper | a demande pour ses produits et | es

1 augmenter la capacité de ses systemes informatiques opérationnels, financiers et de gestion
existants et

1 augmenter les niveaux de stock de produits.

Léincapacit® de | a Soci ®dadsus, a gérzéier de la fcraigsance,aou&a  d ®f
sumonter des difficultés inattendues rencontrées lors du développement de son activité, pourrait avoir

un effet défavorable significatif sur son activité, ses résultats, sa situation financiére, son développement

et ses perspectives.
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COMPTES CONSOLIDES AUX NORMES IFRS

Exercice clos le 31 décembre 2015
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Actif non courant
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres
Autres actifs non courants
Total de I'actif non courant

Actif courant
Stocks et en cours

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Total de I'actif courant
TOTAL DEL'ACTIF

Capitaux propres

Capital social

Primes liées au capital
Réserves

Résultat

Ecarts de conversion cumulés
Total des capitaux propres

Passif non courant

Dettes a long terme
Subvention

Provisions non courantes
Autres dettes

Total du passif non courant
Passif courant

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en milliers d'euros)

Au 31 décembre

Au 31 décembre

Note 2015 2014
€ €
ACTIF

3 3674 4433
4 61 92
5 685 153
4419 4678
6 4108 1562
7.1 2273 1374
7.2 1178 1919
8 10 655 18 607
18 215 23 461
22 634 28139

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE
(Montants en milliers d'euros)

Au 31 décembre

Au 31 décembre

Emprunts et dette financieres a court terme

Fournisseurs et comptes rattachés

Provisions courantes
Autres passifs

Produits constatés d'avance
Total du passif courant

Note 2015 2014
€ €
PASSIF
9 364 344
89 790 85 585
-66 269 -48 453
-9 459 -17 834
141 81
14 567 19 725
10 998 946
11.1&11.2 925 1489
1923 2435
12 3659 2929
11.18&11.2 1120 1696
14 1356 1327
9 27
6 144 5 980
22 634 28 139

TOTAL DUPASSIF ET DES CAPITAUX PROPRES

5€
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL
(Montants en milliers d'euros)

Note Au 31 décembre2015 au 31 décembre2014
Produits
Chiffre doaffaires 16 6 102 3851
Total des Produits 6102 3851
Charges opérationnelles
Codts des marchandises vendues 16.1 -2647 -2314
Recherche et Développement 18.1 -3423 -6 762
Ventes & Marketing 18.2 -6 634 -5 086
Frais Généraux 18.3 -2 709 -2 808
Paiement fondé sur des actions 19 -250 -609
Autres produits d'exploitation 8
Résultat courant opérationnel -9 561 -13 720
Autres charges et produits opérationnels 56 -4 395
Résultat opérationnel -9 505 -18 116
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 20 259 370
Co(t de'endettement financier brut 20 -213 -88
Co(t de I'endettement financier net 46 282
Résultat courant avant imp6t -9 459 -17 834
Impdt sur les sociétés
Résultat net -9 459 -17 834
Nombre moyen pond®r® dobéactions en circulati oll820291 11 202 456
Résultat de base par actigraction) - 0,80 - 1,60
Nombre moyen pond®r® dbéactions potentielles 13820456 13352190
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL
Au 31décembre2015 au 31 décembre2014
Résultat net -9 459 -17 834
Eléments recyclables en résultat
- écart de change sur conversion des activitétratger 60 61
Eléments non recyclables en résuitat
- écarts actuariels sur les régimes a prestations défitties 18 -21
Résultat global de lexercice -9 381 -17 794
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Au 31 décembre 2013
Perte nette
Augmentation de capital
Souscription de BSA
PACEO 1

Contrat de liquidité
Paiements fondés sur des actions
Gains / Pertes actuariels
Réserves de conversion
Au 31 décembre 2014
Perte nette
Augmentation de capital
Souscription BSA
Exercice BCE

PACEO 2

PACEO 3

PACEO 4

Contrat de liquidité
Paiements fondés sur des actions
Gains / Pertes actuariels
Réserves de conversion
Au 31 décembre 2015

ETAT DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES
(Montants en milliers d'euros)

Primes liées Pertes Ecarts Réserves de  Total capitaux
Nombre d'actions Capital social au capital cumulées  actuariels  conwersion propres

11136 715 334 82754 -48 429 -3 20" 34676
-17 833 -17 833
84 656 3 695 697
104 104
250 000 8 1535 1543
-22 -22
521 521
21 -21
61 61
11471371 344 85586 -66 262 -24 81 19725
-9 459 -9459
0
57 57
8576 0 19 19
250 000 8 1630 1638
200 000 6 1170 1176
200 000 6 1086 1092
-8 -8
250 250
18 18
60 60
12 129 947 364 89791 -75721 -6 141 14 567

5



STENTYS3 Rapport financier 2015

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE
(Montant en milliers d'euros)

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles
Résultat de I'exercice

Réconciliation du résultat net et de la trésorerie utilisée

pour les activités opérationnelles:
Amortissements et dépréciations
Charges calculées liées aux paiements en actions

Autres élémentsexclus de la trésorerie(comptesde régularisation,provisions,

plus/(moins)value latente etc.)

Capacité d'autofinancement avant co(t de I'endettement financier net et imp6t

Stocks et en cours

Créances clients

Autres créances

Fournisseurs

Autres passifs courants

Variation du besoin de fonds de roulement

Flux de trésorerie net lié aux activités opérationnelles

Flux de trésorerie liés aux activités dinvestissement
Incidences des variations de périmétre
Acquisitions d'immobilisations corporelles
Acquisitions d'immobilisations incorporelles
Acquisitions d'immobilisations financiéres
Cessions d'immobilisations

Variation des dettes surimmobilisations

Autres flux |i®s aux op®rations
Flux de trésorerie nets liés aux activités dinvestissement

Flux de trésorerie liés aux activités de financement:
Augmentation (diminution) des emprunts
Emission d'ORA

Augmentation de capital

Flux de trésorerie nets liés aux activités de financement:

Profits/ (pertes) de change sur la trésorerie
(Diminution) / Augmentation de la trésorerie

Trésorerie, équivalents de trésorerie et découverts bancaires a louverture
Trésorerie, équivalents de trésorerie et découverts bancaires a la cloture

Consolidé 2015

Consolidé 2014

-9 459 -17 834
1013 419
250 521

-1 149 3029
-9 345 -13 865
-2542 77
-899 18
742 -328
684 9
-47 274

-2 062 50
-11 408 -13815
-400

-6 -41

-14 -357
-534 -30
ssgment 38
-547 -790
-320

3983 1640
3983 1320
21 19

-7 951 -13 266
18 607 31872
10 655 18 607
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Note 1: La Société

Créée enjuillet 2006, la Société concoit, développe et commercialise des stents auto expansifs innovants
répondant a des problématiques médicales peu traitées, comme le traitement de l'infarctus, ou mal
traitées, comme les bifurcations coronariennes. tgieBA («la Société») vise essentiellement a
développer des dispositifs médicaux innovants afin de traiter les sténoses vasculaires au niveau des

bi furcations ainsi que de | 6infarctus du myocard

FAITS MARQUANTS

Au cours de | 6 aarquats o @élldssuivdnss f ai t s
- Publication des r ®s ibetow-thei kdee) au ndoi® teyjashvéer BI5K ( BT |

STENTYS a obtenu en septembre de la méme année le marquage CE pour son stent auto
apposant dans le traitement des maladies diésrides membres inférieurs, ce qui en fait le
premier stent actif autexpansif autorisé a la commercialisation en Europe dans cette

indication.

- Le 31 mars 2015, la Société a annoncé que Sofinnova, Partner dont le représentant était
Monsieur Antoine Pai er ni k , avai't d®mi ssi onn® de son ma
Le Conseil déadministration a consid®r ® que |

- Le 28 avril 2015, la Société a annoncé le marquage CE du nouveau cathéter de pose issu de la
tecologie de Cappella Peel Away, société acquise en juin 2014. Ce systéeme de pose reproduit
|l a technigue doéi mplantation ddéun stent conver

- Le 28 septembre 2015, la Société a annoncé le mar@iageur son stent autipposant dans
le traitement demaladies artérielles des membres inférieurs.

Note 2: Principes comptables

Les états financiers sont présentés en milliers euros.

Des arrondis sont faits pour le calcul de certaines données financieres et autres informations contenues
dans ces comptesnEonséquence, les chiffres indiqués sous forme de totaux dans certains tableaux
peuvent ne pas étre la somme exacte des chiffres qui les précédent.

2.1 Base de préparation des états financiers

Les états financiers sont préparés selon la convention ¥ cohi st or i que, " | 6 exc
financiers ®val u®s ° |l eur juste valeur. L6®t abl
n®cessite dbébeffectuer des estimations et de for
informationsf our ni es dans | es ®tats financiers. Les r
di ff® rents de ces estimations en fonction dbéhypo
analyse de sensibilit® peuntcarattére significdtifs e en T uvre s

L6 hypot hcotimitédlel'explaitationa ®t ® retenue par | e Conseil
tenu des éléments suivants :

-La situation d®ficitaire historique dpeduitsa Soci
développés impliquant ainsi une phase de recherche et de développement de plusieurs années avant de
pouvoir commencer la commercialisation ;

-La tr®sorerie disponible au 31 d®cembre 2015 de
soci ® ® de couvrir ses besoins pour |l es 12 proch
au mois de mars 2016 pour un montant net de 11,3lmi ons ddéeur os a renforce@
trésorerie de la Société lui permettant de couvrir ses besoetd®ades 12 prochains mois.

En application du reglement européen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, les comptes consolidés de
| 6exer carcre® t2®sl 5par | e Conseil dO6Administration |
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l es I FRS telles qubadopt ®es dans | 6Union Europ®

approbation par | 6Assembl ®e G®n®r al e des Actionn

Lesprinciks retenus pour | 0®tablissement de ces info
T de toutes | es nor mes et interpr ®tations ado

obligatoire au 31 décembre 2015. Ces derniéres sont disponibles s letegihet de la
Commission européentgtp://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.6es

principes ne different par ailleurs pas des normes IFRS tellesughelpi ®e s ;par | 61 ASE
T de positions <comptabl es retenues en | 6absen
normatif.

Ces différentes options et positions sont détaillées comme suit

Le Groupe a appliqué les normes, amendements de normes et intemséatvants, adoptés par

| 6Uni on Europ®enne et appli:cables © compter du 1
T L6 FRI Taxe& drélegées par une autorité publige
1 les améliorations annuelles des IFRScle 20112013.

Léapplication dol FRICs2é&t ehodmes amdaepasmenddden
états financiers consolidés.

Par ailleurs, le Groupe a choisi de ne pas appliquer par anticipation les nouvelles normes, amendements
de normes et interpr ®tati onsst @roiresugruee a ud a3plp |di Rcaetnit
aient ®t ® adopt®s ou non par | éd6Union Europ®enne.
ddébanal yse.

2.2 Changement de méthode comptable

A | 6exception des nadessasy b pocddy ddeshabangemdnis@es c i
m®t hodes comptables au titre de | 6exercice c¢cl os

2.3 Méthodes de consolidation

Evolution du périmétre de consolidation en 2015

Depuis | 6acquisition de Stentys In®dele périmidtveadg | nc .
consolidation du Groupe nba pas ®vol u®.
Filiales

Le Groupe applique la norme IFRS 10, « Etats financiers consolidés ».

La norme IFRS 10, qui traite de la comptabilisation des états financiers consolidés, présente un modele
uniquede consolidation qui identifie le contrble comme étant le critére a remplir pour consolider une
entité. Un investisseur exerce le contréle sur une entité détenue s'il est exposé aux rendements variables
de | 6entit®, ou s' i |variabled ensaisehidesbntingplicationrdans eette emtité,n d e m
et s'il a |l a capacit® doébutiliser son pouvoir sur
Les filiales sont I'ensemble des entités sur lesquelles le Groupe exerce le contréle.

Les filiales sont consolidées par intégration globale a compter de la date a laquelle le Groupe en obtient

le contrble, et sont déconsolidées des la date a laquelle elles cessent d'étre contrdlées par le Groupe.

Les soldes et opérations intragroupe stntigés. Les méthodes comptables des entités consolidées ont

été alignées sur celles de la société

Les sociétés consolidées cloturent leurs comptes au 31 décembre de chaque année et appliquent les
regles et méthodes comptables définies par le Groupe.

L 6 semble des filiales détenues par le Groupe sont comprises dans le périmétre de consolidation.


http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm
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A |l a date de publication de ces ®tats financiers
a créée en juin 2008 et Stentys Peel Away IncCappella Peel Away Inc.) acquise en juin 2014.
Ces entités sont consolidées par intégration globale dans les comptes consolidés au 31 décembre 2015.

2.4 Immobilisations incorporelles

En application des criteres de la norme IAS 38, les immobilisatirmmporelles acquises sont
comptabilis®es ~ | 6actif du bilan ° | eur co%t do

1 Frais de recherche et développement
Les frais de recherche sont systématiquement comptabilisés en charges.

Selon IAS 38, les frais de développement, sont comptabilisés en immobilisations incorporelles

uni quement si | 6ensemble des crit res suivants s
(a) faisabilit® technique n®cessaire ~ | dach ven
(b)intentionde | a Soci ® ® dbéachever | e projet,
(c) capacité de ceHei a utiliser cet actif incorporel,
(d) d®monstration de |l a probabilit® dbdédavantages
(e) disponibilit® de ressour ackeserlepmopeheni ques, fi na
(f) évaluation fiable des dépenses de développement.
Sont activables |l es co%ts qui sont directement
incluent:
- les co¥%ts des services ut il lisat@®sincoporelleons omm®s
- Il es salaires et charges du personnel engag®s
pai ement en actions ° proportion de | eur par:t

Les d®penses ne sodke latida®es "qué'quedt eirl es c

| 6i mmobilisation incorporelle sont rempl i es. L a
augmentée lorsque cette derniére est préte a étre utilisée. Cette date de fin de développement est
ass mi | ®e © cell e ° |l aquell e | 6enregistrement r g
| 6amorti ssement est fix® " | a date de | a premi r
Les co%ts de d®vel oppement port®s ~ | 6acfkiif sont
est assimil®e ° |l a p®riode courant jusqud” | a da
produit s, soit |l e 14 avril 2019. Les charges do:

et Développement.

1 Brevets et licences

Lescodts engagés par Stentys préalablement au dép6t des droits attachés aux brevets sont comptabilisés
en charges.

Les brevets et licences sont amortis sur la durée de la protection légale.

Le co%t des brevets est 9a2@ansti sur | eur dur ®e db
1 Logiciels
Les co%ts |i®s ° | 6acquisition des | ogiciels so

acquérir et pour mettre en service les logiciels concernés.
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Lorsqudil s ont une dur®e doéutilit® finie, | 6amort
C 0 %t sur | eur durl@8anddoutilit® esti m®e, soit

2.5 Immobilisations corporelles

Les i mmobilisations cor por eduikitors Les cénovatiofsved lesu ®e s
ameénagements majeurs sont immobilisés, les frais de réparation, de maintenance et les codts des autres
travaux de rénovation sont comptabilisés en charges au fur et a mesure des dépenses.

Les immobilisations corporellesont amorties linéairement sur la durée de vie estimée des biens. Les
agencements de biens loués sont amortis sur la durée la plus courte de leur durée de vie propre ou de la
durée du contrat de location.

Les dur ®es doamortissnesnent retenues sont | es sui
Agencements et aménagements des CONSIrUCLIONS ........ccccvvvvvuniinnnnnninnnn. 10 ans

Matériel de recherche et Installations techniques............ccccccooviiiiieeinnenn. 3ab5ans

Matériel et mobilier de bureau ...............ooceeeeeiiiiiee e 3 ans

Matériel INFOrMAtIQUE ........eeeeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeeerre e 3 ans

2.6 Actifs Financiers

Les actifs financiers comprennent les actifs disponibles a la veste, lect i f s d®t enus |
échéance, les préts et les créances et la trésorerie et équivalents de trésorerie.

L6®val uation et |l a comptabilisation des 3ctifs
« Instruments financierscomptabilisation et évaluation

T Actifs d®tenus jusqud”™ | eur ®ch®ance

Ces titres sont exclusivement des titres a revenus fixes ou déterminables et a échéances fixées, autres
que |l es pr°ts et cr®ances, et geervar sjopes uB® al ¢
Apres leur comptabilisation initiale a leur juste valeur, ils sont évalués et comptabilisés au co(t amorti
selon |Ia m®t hode du taux doéint®r°t effectif (¢ T

Les actifs d®tenus jusquo "daienudri c®acthi @ann coeb jfeocntti vled
Un actif financier est déprécié si sa valeur comptable est supérieure a sa valeur recouvrable estimée lors
des tests de dépréciation. La perte de valeur est enregistrée en compte de résultat.

1 Actifs a la juste valeupar le compte de résultat

Les actifs considérés comme détenus a des fins de transaction comprennent les actifs que la Société a

| 6i ntention de revendre dans -ualoe, dquieappargennpnt ®@unhe af
portef eui |tbfemandaisi géres ensembie et pour lequel il existe une pratique de cession a
court terme. Les actifs de transaction peuvent aussi comprendre des actifs volontairement classés dans
cette catégorie, indépendamment des criteres énumeétésstis (optior fair-value»).

2.7 Valeur recouvrable des actifs non courants
Les actifs incorporels et corporels amortis sont soumis a un test de dépréciation lorsque la recouvrabilité

de leur valeur comptable est mise en doute. Une perte de valeur est comptalibs@arrence de
| 6exc®dent de | a valeur comptable sur | a valeur
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correspond © sa juste valeur di minu®e diedg co%ts
supérieure.
Concernantlesimobi | i sati ons incorporelles en cours, m°

valeur, un test de dépréciation est réalisé annuellement.

Concernant | es i mmobilisations i ncorporelles du
permettant de détermer la juste valeur nette des frais de cession autrement que par une estimation des
flux futurs de tr®sorerie. Par cons®quent , | a va

t® est dt@tamormeilASB®&: elle borreppord aan n ® e

La valeur doéut i
al i ®e des flux de tr®sorerie futurs
a .
c

i
val eur actu S
| eur sortie 7 [

n

fin de | 6utilisation pr@&@vue pa
structure fina B [

i re, | o6effet doéimptt, ni l es re

La méthode de valorisation est basée sur la valorisation par la méthode d&do@aattualisés avec
des flux pour | es ann®es de 2fst.6 ~ 2020 issus de

Les principaux paramétres pris en compte sont repdessous :
- Horizon des prévisions : 5 ans,

- Le taux doéactualisation utilis® est | e c o %t |
taux de croissance l 6i nfini de 2 %. Ces t a
secteur dbéactivit® qui couvrent |l a valeur

- Les hypothéses utiiées par le Groupe pour le calcul de la valeur recouvrable de ses actifs sont
basées sur des hypothéses de croissances futures.

- Prise en compte dbébune valeur terminale cal cul
pour les brevets dans la mesutel@ durée résiduelle de protection excéde 5 ans.

IAS 36.134 (f) requiert une analyse de sensibilité des hypothéses clés retenues dans le cadre des tests de
dépréciation.
Les principaux parameétres de sensibilité pris en compte sont regessous :

- Variation du co(t moyen pondéré du capital de + tpoint.

- Variation du taux deilpoii ssance ° |1 d6infini d e

2.8 Stocks et egours

Les stocks sont comptabilisés a leur colt de production ou a leur valeur nette de réalisatiorti si celle

est inférieure.

Les produits finis peuvent étre dépréciés si la date de péremption est dépassée, ou dans certains cas
spécifiques, si cellei est trop proche pour que le produit puisse étre vendu.

2.9 Préts et Créances

Cette catégorie inclut les crzes rattachées a des participations, les autres préts et créances et les
créances commerciales. Ces instruments sont initialement comptabilisés a la juste valeur puis au codt

amort.i calcul ® © | 6aide du TI E. dclarésort év@mEesae s =~
mont ant de | a facture déorigine ° moins que | 6a
significatif.

Les pr°ts et cr®ances font | 6objet dbébun suivi db©o

déprée si sa valeur comptable est supérieure a sa valeur recouvrable estimée lors des tests de
dépréciation. La perte de valeur est enregistrée en compte de résultat.
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Les préts et créances comprennent aussi les dépdts et cautionnements, classés au bilan en
Immobilisations financieres et autres actifs financiers.

2.10 Subventions publiques a recevoir

T Subventions et avances conditionnées

La Soci ®t ® b®n®f i cie ddébun certain nombre dobéai de:
conditionnées. Le détail de ces aides est fourni en Note 10.

Les subventions publiqgues sont comptabilis®es | o
- la Société se conformera aux conditions attachées aux subverdtons

- les conditions soutendant leur réception sont remplies.

Un pr°t non remboursable sous conditions de | 0Et
une assurance raisora b | e que |l 6entrepri se remplira | es C
remboursement du prét. Dans le cas contraire, il est classé en dettes.

Une subvention publiqgue a recevoir en compensation de charges ou de pertes déja encourues est
comptabiliséeen ®ducti on des co¥%ts associ ® de | 6dexercic

Une avance remboursable ne portant pas intérét ou portant intérét a un taux préférentiel, est
comptabilisée en dette, pour la part actualisée, et en subvention fieudéd'actualisation au moment
de son versement.

Cr®dit doéi mprt recherche

Des cr®dits dobéimptt recherche sont octroy®s aux

r®al i ser des recherches doéor dr eujustHienhdeidépenses e t sc
remplissant les critéres requis (dépenses de recherche localisées en France ou, &éguisie2D05,

au sein de Il a Communaut® Europ®enne ou dans un a
Europ®en et ayant conclu avec | a France une <col
admini strative) b@®n@&f igeuiie npe udtd u°nt rcer @udtiitl ids6® npo ur
soci ® ®s d¥% au titre de | 0exercice de r®alisati

échéant, étre remboursé pour sa part excédentaire.

Le cr®dit doéi mgehtd en mans tes aoiltshde reahesche epdév®loppement ou des codts
de marketing dans le compte de résultat pour la partie relative aux études en cours et en diminution des
immobilisations incorporelles pour la partie des codts de développement immatnligésnément a

IAS 38.

La Soci ® ® b®n®ficie du cr®dit doéi mptt recherche
2.11 Trésorerie, Equivalents de trésorerie et Instruments financiers

Latrésorerie et les équivalents de trésorerie sont carsau des liquidités immédiatement disponibles
etdecomptes © ter me mobilisables © tout moment e

Les équivalents de trésorerie sont détenus dans le but de faire face aux engagements de trésorerie a court
terme plut!t que pour un placement ou dbéautres f
de trésorerie connu et soumis a un risgégligeable de changement de valeur. La trésorerie et
équivalents de trésorerie sont constitués par les liquidités immédiatement disponibles et par les

6€
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pl acements ° court terme dont | 6®ch®ance est g®
d O quisition. lls sont évalués a la juste valeur et les variations de valeur sont enregistrées en résultat
financier.

2.12 Capital

Enmai2 014, l a Soci ® ® a annonc® |l a mise en place
propres (PACEO) avec la &été Générale, exercable par tranches. En 2014 et en 2015, la Société a
utilisé cette ligne optionnelle & 4 reprises et a émis 900 000 actions nouvelles pour des montants de
1543 KU emO0X%0 KA etn R015.

2.13 Contrat de liquidité

Suite a sorintroduction en bourse sur le marché NYSE Euronext Paris, la Société a signé un contrat de
liquidité avec un établissement spécialisé afin de limiter la volatilitéthay de | 6acti on St e
ce cadre, la Société a confié 1MID euros a cet étidsement afin que ce dernier prenne des positions

' | 6achat comme ~ |l a vente sur | es actions de |
propres de la société par ce prestataire est comptabilisée en moins des capitaux propres deraolidés

Soci ® ® au 31 d®cembre 2015. La partie d®tenue
Autres actifs financiers (courant).

2.14 Paiements en actions

Depuis sa création, la Société a mis en place plusieurs plans de rémunératigis d@ninstruments de

capitaux propres sous laformedbeoens de souscription deBfEBRrts de
dédacti ons gstakoptions»eSO atimihués & des salariés et/ou dirigeants et sous la forme
de«kBons de Soutormsei BSAomtddAbu®s -~ des membres d
indépendants ou a des conseils extérieurs a la Société.

En application de la norme IFRS le co(t des transactions réglées en instruments de capitaux propres
est comptabilisé en charge $apériode au cours de laquelle les droits a bénéficier des instruments de

capitaux propres sont acquis, en contrepartie dboé6
de salari ® au cours de | a p®r iéadaenmdndenegistrdesaut i on
titre de | a norme | FRS2 pour ce salari® sont rep
La Société aappliquélanormelFRS © | 6 ensembl e des instruments de

2006 a des employés ou mandataires sociaux.

La justeval eur des options de souscription dbéaction
application du modéle BlaeBc hol es de valorisation dbéoptions.
octroy®es " dbéautres per sonn &ises, [akajesr degnarehe defcesur ni s
derniers né®tant pas d®ter minabl e.

La d®termination de |l a juste valeur des options
décrit en Note 19. Les autres facteurs pris en considération sont également présentés en Note 19.

2.15 Passifs financiers
 Passifs financiers au co(t aorti

Les emprunts et autres passifs financiers sont évalués initialement a la juste valeur puis au colt amorti,
calcul® © | 6aide du taux doéint®r°t effectif (¢ T
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Les frais de transaction qui sont diorne cdtdeurme npta sa
financier viennent en diminution de ce passif financier. Ces frais sont ensuite amortis actuariellement
sur la durée de vie du passif, sur la base du TIE. Le TIE est le taux qui égalise le flux attendu des sorties
de trésorerie futuresalaal eur nette comptable actuell e du pac
amorti.

1 Passifs a la juste valeur par le compte de résultat

Les passifs a la juste valeur par le compte de résultat sont évalués a leur juste valeur.

1 Juste valeur

Lajustev al eur doéinstruments financiers n®goci ®s sur
vente, est fondée sur le prix de marché a la date de cl6ture. Les prix de marché utilisés pour les actifs
financiers détenus parla Société sontles@mwush et eur s en vigueur sur | e m

La valeur nominale, diminuée des provisions pour dépréciation, des créances et dettes courantes est
présumée avoisiner la juste valeur de ces éléments.

2.16 Provisions
1 Provisions pour risques atharges :

Les provisions pour risques et charges correspondent aux engagements résultant de litiges et risques

divers dont | 6®c h®ance et l e montant sont i ncert
cadre de ses activités.

Une provision est comptabilis®e | orsque | a soci
®v nement pass® dont il est probable qudelle pro

sans contrepartie au moins équivalente attendueehliéci, et que les sorties futures de liquidités

peuvent étre estimées de maniére fiable.

Le montant comptabilis® en provision est | a meil
de | 6obligation, act uature.s ®e s n®cessaire - | a d

1 Engagement de retraite

Les salariés de la Société bénéficient des prestations de retraites prévues par la loi en France

T obtention dbéune indemnit® de d®part " |l a ret
retraite (régime a prestatie définies)
1 versement de pensions de retraite par les organismes de Sécurité Sociale, lesquels sont financés

par les cotisations des entreprises et des salariés (régime a cotisations définies).

Pour les régimes a prestations définies, les colts detapons de retraite sont estimés selon la norme
IAS 19 révisée en utilisant la méthode des unités de crédit projetées.

Selon cette méthode, le colt des retraites est constaté dans le résultat de maniére a le répartir
uniformément sur la durée de sergakes employés,

Le colt des services passés relatif & la partie non acquise des droits est toutefois comptabilisé

immédiatement en charge (augmentation des avantages accordés) ou en produit (diminution des
avantages accordés) dés la mise en place du notégiane ou de la modification du régime. Les écarts

6¢
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actuariels sont comptabilisés immédiatement et en totalité en autres éléments du résultat global dans les
capitaux propres.

Les engagements de retraite sont évalués a la valeur actuelle des paiemnsrastiniés en retenant le

taux de rendement des obligations dbéentreprises
du passif correspondant. Cette ®valuation est ba
revue annuelle de halorisation de ces plans.

Les paiements de la Société pour les régimes a cotisations définies sont constatés en charges du compte
de résultat de la période a laquelle ils sont liés.

2.17 Chiffre doaffaires

Les revenus de la Société résultent de laeventde st ent s et ddautres p |
interventionnelle.

Les produits des activités ordinaires correspondent a la juste valeur de la contrepartie recue ou a recevoir
au titre des biens vendus dans le cadre habituel des activités de la Sesigiénduits des activités
ordinaires figurent nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de produits, des rabais et des remises,
et déduction faite des ventes intragroupes.

La Soci ® ® comptabilise des produits |l orsque | e

probable que les avantages économiques futurs bénéficieront a la Société et que des critéres spécifiques

sont remplis pour Pdurdeasc tvievnitte® ddee |par oSouciit®&t,®.1 e ch
l a |Iivraison ou |l ors de | 6utilisation du prod

2.18 Codlts des marchandises vendues

Les colts des marchandises vendues prennent en clengoiét des différentes parties composant les
produits vendus par la Société, a savoir, le stent, le revétement actif, le systeme de pose, le processus de
st®rilisation, | e pansilqaeglas mogalties lverséem aud @roprétaieesngek o i
licences.

2.19 Imp6ts sur les sociétés
La soci ® ® est assujettie " |1 6imptt sur | es b®nE

Les impdts différés sont constatés selon la conception étendue et selon la méthode du report variable,
pour toutes les itférences temporaires provenant de la différence entre la base fiscale et la base
comptable des actifs et passifs figurant dans les états financiers. Les différences temporaires principales
sont liées aux provisions pour engagements de retraites et dag figcales reportables. Les taux

déi mptts ayant ®t® ent®ri n®s par un texte de | o
imp0Ots différés.

Les actifs déimptts diff®r®s correspondaqgue princ

dans | a mesure o0% il est probable qudun b®nNn®f i c¢
appel N son jugement pour d®t er mi ner l a probabi
Compte tenu de son stade de développement quiene met pas do6®t abl ir des prc
fiabl es, la soci ® ® ne comptabilise pas | es act

fiscales reportables.
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2.20 Autres éléments du résultat global

Les éléments de produitsdet charges de la période comptabilisés directement dans les capitaux propres,
sont présentés, le cas échéant, dans la rubrique « Autres éléments du résultat global ».

2.21 Estimations et jugements comptables déterminants

Les estimations et les jugemerdssy x quel s | a direction proc de dans
comptables décrites-aiv a nt sont fond®s sur l es information
not amment |l es anticipations dé®v®nement.€esf utur s

estimations et jugements sont principalement les suivants

f Valorisation des bons de souscription et opti

Lé6®valuation de |l a juste valeur des bons et opti
a des madataires sociaux est effectuée sur la base de modéles actuariels. Ces modéles requiérent

l 6utilisation par |l a Soci ® ® de certaines hypoth
du titre. La soci ®t ® s spqupcesiéwluatians. des experts in

1 Comptabilisation des imp6ts différés sur déficits reportables
La soci ® ® est assujettie " |1 6imptt sur | es b®ne

Les actifs doéimpltts diff ®r ®s epontablesens ot codstatésquep r i n ¢
ur

dans | a mes e 0% il est probable qudun b®N®Ff i ce
appel " son jugement pour d®t er mi ner |l a probahbi
Comptetenude sonssde de d®vel oppement , |l a soci ® ® ne <co

différés.
1 Evaluation des provisions pour risques et charges

Dans le cadre de ses activités, la Société peut étre exposée a certains risques notamment liés a ses
engagements contractuels. La direction de la Société doit ainsi exercer son jugement pour estimer la

probabilit® doune sort ang lednentamt ee ceite sorteainsi e les | e
informations a fournir sur les passifs éventuels. Ainsi, la direction de la société a exercé son jugement
pour estimer | es co%ts |i®s ° | 6arr°t de | 6®tude

2.22 Evénements postérieurs a la ttlfe

Le bilan et le compte de résultat de la Société sont ajustés pour refléter des événements ultérieurs altérant

|l es montants relatifs aux situations existantes
date dobéarr°t® dreseiclo mpd £Adcmiprairs tireatC on. Les autre
de cl6ture ne donnant pas lieu & des ajustements sont présentés dans les notes.

Note 3: Immobilisations incorporelles

La soci ® ® nbéa pas acti v® 0Odaen ncRoe¥t2s0 1dse. d ®vel oppe

7C
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Ventilation des frais de développement activés sur les exercices 2014 et 2015

En milliers di2015 2014

Codts externes - 349

Frais de personnel - 133

Paiement fondé sur les actions - 15

Crédit d'impot recherche - - 146

Total net - 351

Au cours de | 6ann®e 2015, l a Soci ®t ® a poursui vi
pendant | es exercices pr®c®dent s. La charge dboe:
et impacte le poste de Recherchd&® v el oppement . Sur | 6exercice 201
sO®l evait © 145 Ku et impactait ®gal ement | e pos

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
(Montants en milliers d'euros)

2014 Augment. Dimin. Ecart de change 2015
Brevets, licences, marques 1338 128 1466
Logiciels 48 14 0 62
Frais de développement 4214 4214
Total colt historique 5600 14 128 5742
Amort. cumulés des brevets, licences, marques -173 -125 -8 -305
Amortissements cumulés des logiciels -32 -10 -42,2
Amortissements cumulés des frais de développement -962 -759 -1721
Amortissements cumulés -1167 -894 -8 -2 069
Total net 4433 -880 120 3674
A | 6exception de | a |Iicence d®tenue par Stentys

immobilisations incorporelles sont enregistrées dans les comptes de Stentys SA.

Un test de perte de valeur est réalisé selon les modalités décrites en Note 2.7.

Les prévisions de flux de trésorerie sont déterminées en intégrant des hypotheéses de cdessance
ventes qui refletent les meilleures estimations du management appréciées sur une durée de 5 ans. Les

valeurs d'utilité prises en compte sont déterminées sur la base des flux de trésorerie futurs attendus,
actualisés au codt moyen pondéré du capitallgedo.

Les tests réalisés en 2015 par le Groupe n'ont révélé aucune perte de valeur des actifs testés. De méme,
les analyses de sensibilité décrites en Note 2.7 ne révélent aucune perte de valeur.
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Note 4: Immobilisations corporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
(Montants en miliers d'euros)

2014 Augment. Diminut. Ecart de change 2015

Matériel de laboratoire 239 27 266
Agencements des constructions 61 2 63
Matériel de transport

Matériel de bureau 18 1 19
Matériel informatique 131 6 39 5 103
Autres immobilisations corporelles

Total, brut 448 6 39 36 451
Amortissement cumulé du matériel de laboratoire 231 3 27 260
Amortissement cumulé des agencements des constructions 20 14 0 34
Amortissement cumulé du matériel de transport

Amortissement cumulé du matériel de bureau 13 1 1 16
Amortissement cumulé du matériel informatique 92 20 39 6 79
Amortissement cumulé des autres immobilisations corporelles

Total des amortissements cumulés 356 39 39 33 390
Total, net 92 -33 2 61

2013 Augment. Diminut. Ecart de change 2014

Matériel de laboratoire 295 10 94 27 239
Agencements des constructions 58 2 61
Matériel de transport

Matériel de bureau 16 1 1 18
Matériel informatique 93 34 4 131
Autres immobilisations corporelles

Total, brut ” 462 45 35 448
Amortissement cumulé du matériel de laboratoire 295 2 94 27 231
Amortissement cumulé des agencements des constructions 5 14 0 20
Amortissement cumulé du matériel de transport

Amortissement cumulé du matériel de bureau 11 2 1 13
Amortissement cumulé du matériel informatique 72 17 4 92
Amortissement cumulé des autres immobilisations corporelles

Total des amortissements cumulés 383 35 32 356
Total, net 79 10 3 92
Ilnéy a pas eu de constatation de perte de valeu
pr®sum® dobéune i mmobilisation corporelle.

Note 5: Immobilisations financiéres et autres actifs financiers

Les autres actifs financiers sont commodés dépots de garantie versés dans le cadre des contrats de
location simple ou de prestation de services, ainsi que la trésorerie nantie au 31 décembre 2015.

La forte augmentati on des i mmobilisations fina
nants sements des garanties bancaires n®cessaires p
des garanties bancaires au 31 d®cembre 2015 so6®lI

Note 6: Stocks et encours

La fabrication des produits vendus par la Société nécéséitt nt er ve nt i o-maitadteenp| usi e

Europe et aux Etadd n i s . La contribution de ces derniers e
dont | e montant ~° fin 2015 est de 891Ku. Par ail
afin dbéaccompagner | 6®vol ution de ses ventes. Ce
d®cembre 2015. Ainsi , |l a val eur brute des stocks
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Le montant des dépréciations de stocks comptabilisées en charges®&uriapde s 6 ®t abl it
d®pr ®ci ations sont dues ° | 6expiration des produ
estde4 08 Kuo.

Au 31 d®cembre 20L4s I®®eéastoektdden795KU. Le sto
1355KU0 au 31 d®cembre 2014. Ai nsi , |l a valeur br
2150KU0.

Le montant des d®pr ®ciations de stocks comptabi
588KU essentiell ementuid¥ "GEINR d&pr5&cii)a tqiudn adue ap re
|l e cadre de | 6®tude APPOSI TI ON V. Ai nsi , | a val e
1562 Ku.

Au 31 décembre 2015, les stocks consommés par les départements Recherche et Déveldppement e
Vente et Marketing sont comptabilisés en charges dans leurs départements respectifs. Les charges
comptabilisées se décomposent comme: suit

- 604KU pour | a Recherche et D®vel oppement

- 221KU pour |l es Ventes & Marketing
Au 31 décembre 2014, les stocks smmmés par les départements Recherche et Développement et
Vente et Marketing étaient comptabilisés en charges dans leurs départements respectifs. Les charges
comptabilisées se décomposaient comme: suit

- 1230KU pour | a Recherche et D®veloppement

- 227K 0 uples Ventes & Marketing

Note 7: Créances clients, autres créances et autres actifs financiers
7.1 Créances clients

La valeur brute des cr®ances clients s06® vent
Les produits de la Société étant vendasentiellement a des hépitaux publics et privés, le risque de
défaillance est considéré comme relativement faible. Cependant, la Société peut étre amenée a passer
des d®pr ®ci ations sur certaines cr ®antc edse c2l8i0eKnit.s
Ai nsi , |l e mont ant net des cr®ances clients au 31

Au 31 décembre 2015, les créances clients avaient les maturités suivantes
- Amoinsde9mois 1 853KU

- Entre9etl2mois 269 KU
- Aplusdel2mois 43 1KU

Les cr ®ances clients sO®l werdtKu”™ asgd®lle Wa®iceemtb r en
provision sb6®l evait ° 250K0, soit un mormBfdant ne:
K.

Au 31 décembre 2014, les créances clients avaientdagités suivantes
- Amoinsde3mois 834KU

- Entre3et6mois 164K1U
- Aplusde6bmois 626KU

7.2 Autres créances

Les autres cr ®ances courantes sﬁanalysent comme
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AUTRES CREANCES COURANTES
(Montants en euros)

2015 2014
Crédit d'imp6t 834 1185
Autres créances fiscales et sociales 106 306
Autres créances 3 32
Autres actifs financiers courants 19 27
Charges constatées d'avance 217 369
Total 1178 1919

Cr®dit doéimptt recherche

La Société bénéficie des dispositions des articles 244 quater B et 49 septies F du Code Général des

|l mptts relatives au cr®dit doéimptt recherche. Co
doéi mptt recherche est rgee deprdclzetchelet de @arketimg asmmcourade d e s
| 6ann®e ~ | aquelle se rattachent | es d®penses ®l

pour la partie des colts de développement immobilisés conformément a IAS 38.

Le tableau suivantprésent | 6 ®v ol uti on de ce cr®dit dbéimplt en

- 2014:118K0 dont | e remboursement a ®t ® per-u en
- 2015: 823Ku dont | e remboursement est attendu
En 2015, |l a Soci ® ® a awsmpi®th ®n ®fiit® ®& mpu oCr @diutr
Les autres cr®ances fiscal es sont rel atives p
rembour sement de TVA demand®. Les charges const a
prestations de sodmitancedans e cadr e des essais cliniques ains

Les autres créances courantes contiennent également les autres actifs financiers courants correspondant
" |l a part du contrat de | iqui di talditan ®lrdécéembree st i e
2015 ° 1 JdKR.e mbu e3 1201 4, ils repr®sentaient 27 Ku.
Note 8: Trésorerie, équivalents de trésorerie et instruments financiers courants

8.1 Trésorerie et équivalents de trésorerie

TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE
(Montants en euros)

2015 2014
Dépobts bancaires a court terme 5194 2607
Instruments financiers a court terme 5462 16000

Total 10655 18607
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Au 31 décembre 2015, les instruments financiers a court terme éngmbses de comptes a terme a

maturit® courte ou ~ taux progressif pour 5, 5M0.
A titre comparatif, au 31 décembre 2014, les instruments financiers a court terme étaient composés de
comptes © terme pour un montant de 16 Mu0G.

Note 9: Capital
9.1 Capital émis

Le capital social est fixé a la somme de trois cent soixaoite mille huit cent quatregingt-dix-huit
euros quarante et un centimes (363 898,41 euros). Il est divisé 1&994£7 actions ordinaires
entierement souscrites et libérées de valeur nominai 0, 0 3.

Le nombre dbéactions composant | e capital soci al
Bons de Souscription de Parts de Cr®ateur do6ENtT
certains investisseurs et a certaines@enes physiques, salariées ou non de la Société et non encore
exerces.

Toutes | es actions donnent dr oi t " | eurs titul ai
de la Société.

Le tableau cdessous présente la variation du nombretidias de la Société depuis le 31 décembre
2014 :

Nombre d'actions

Au 31 décembre 2014 11471 371
- Exercice de 24 000 BCE 8576

- Augmentation de capital 650000
Au 31 décembre 2015 12129 947

Les opérations intervenues sur le cagtalial pendant I'exercice 2015 ont engentir® augmentations

- Del9757, 28 G4 pour | e capital soci al
- de3962982,65 U pour fa prime dé®mi ssi on

Les BCE exerc®s au cours de | 6exercice 2015 avai
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9.2 Bonsdesouscripton et options de souscription dbéaction
La Soci ® ® a ®mis des bons de souscription dobéact
que des options de souscription dbéactions destin
suit:

Nombre de Nombre de Nombre

Décision de N Nombre de . Prix de
bons a bons en maximum o
| " Asse Type ) bons caducs . . , . souscription
o émettre au circulation d’" acti )
Générale 311215 USVI2AS 5110115 émetre  PRF ACHON
29/09/2006 BSPCE/BSA 1533 499 888 499 317490 2, 27
03/08/2007 BSPCE/BSA 550 000 400 000 123 000 43 952 2,27
17/03/2008 BSPCE/BSA 2 200 000 1 145 000 936 350 334589 3, 86
16/06/2009 BSPCE/BSA 700 000 56 667 600 000 214400 3, 86
15/12/2009 BSPCE/BSA 460 000 53 785 87 603 31303 3,86
26/08/2010 BSPCE/BSA 900 000 115 864 208 076 221900 11, 19
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 626 339 58 960 11792 11792 13, 68
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 560 339 34 288 101 724 107736 14, 95
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 425 839 9000 4000 4000 12,00
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 301 339 124 500 124500 10, 26
31/05/2011 Actions Gratuites 199 989 11 000 90 350 90 350
13/05/2014 BSA 1000 000 100 000 100 000
13/05/2014 BSA 60 062 60 062 60 062 5,65
15/06/2015 BSA 33244 33244 33244 5,10
Total 1884 564 3369 200 1695319

L6Assembl ® G®n®r al e du 15 juin 2015 0®WBSA@l ® une
profit d'une catégorie de personnes répondant a des caractéristiques déterminées. Le 8 décembre 2015,

|l e Conseil déadministration a attribu® 33 244 BS
en strat®gi e. Le prixuddexercice de ces BSA est
La possibilit® pour | e b®n®ficiaire dbédexercer de
aussi déobjectifs personnels et collectifs per me

son développement.

Léincidence fHleng@semantdes actions sur comptes
est présentée en Note 19.

Note 10: Subventions et financements publics

Le 26 mai 2009, Stentys a obtenu de | a part do6OS
débeuros pour un proj et de d®vel oppement déun noa
mémoire de forme nickeitane, auteexpansif et & mailles sécables (études cliniques dDiE Le

mont ant de | 6ai de OSEO dentaiitnirteipal®shemrtse rt a3xle 4BV
projet | e montant t7d29a&I3 dig Istaisde | @I te sitn fdRer ile u
La raison de cette baisse est que le codt total du projet a été inférieur a ce qui avait étéeimitialem

pr ®v u . Les versements dOOSEO se sont ®chel onn®s
principales étapes ont été

du contr at
0

~NO OO
wooo
AARANANARN
[ e eni N eni
NF,OOOD
[eoNeN

1
w b Oo1or
[iny

1

7€
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Leremboursemente cette aide ° | dinnovation a d®but® en
2014 confor m®@ment au plan initial. A cette date
2015, la Société a obtenu unééhelonnement des remboursements.3A décembre 2015, la part a

plus déun an du solde de | davance reclass®e en p

Le calendrier des nouvelles échéances est le suivant

Montant des remboursemer Dat e do&6 ®c h®ance

- 120KuU 31/12/2017
- 120Kud 31/03/2018
- 200Kud 30/06/2018
- 200KuU 30/09/2018
- 200KuU 31/12/2018
- 173KuU 31/03/2019

Entre fin 2014 et fin 2015, I'évolution des dettes a long terme s'explique par les impacts de la
désactualisatod u mont ant de | 6avance restant " rembour s

Note 11: Provisions

PROVISIONS
(Montants en milliers d'euros)

2015 2014
Provisions pour risques et litige: 1957 3098
Engagements retraite 88 87
Total 2 045 3185

Au total, 20 4 5

provisionn®s

a

u 31 d®cembre 201°
vV (7 ah®

1 897KU0 au titre de APPOSI TI ON IZEKUupp ®®s.

en provision courantes).

11.1 Provision norcourantes

Au 31 d®cembre 2015, |l es provisions:non courante

- les engagements retraites pouircf.®@KIW contre 87
- les provisions pour risque pour 837 Ku dont
provision APPOSITION V nette de la désactualisation, coni@2lau 31 décembre 201€f.
note 11.3)

11.2 Provision courantes

Au 31 d®cembre 2015, |l es provisions courantes so
des co¥%uts futurs de suivilBDREA (nkb6t®UadekaAROSLE T
1696 KO0 au 31 (Cf@aelimPHhr e 2014.
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11.3Apposition V

Dans | e cadre de | 6®t ude APPOSI T Ia@dNNded/autoritkede e n g a ¢
Sant® am®ricaines (FDA notamment) en termes de
recrutement des patliONntVs | ke 3116 @tuudd eAP RP®@II4T, | Oe
Sui vi i ®s | 6®t ude sont devenus sans contrepar

BMS sur le marché américain. Ces colts ont été provisionnés au 30 juin 2014 en se bdasant sur
meilleure estimation possible des engagements futurs de la Sociétéisiides 318 patients recrutés,
des ht'pitaux participants ° | 6®t vBtde et des prest

A |l a date dobéarr°t® des c o mprtd@éestimésa@9 Enlgagednemt s 7
en

Kia |ibell ® US$ (soit K$ :865). Le d®tail des c
Provision APPOSITION V 31.12.2015 31.12.2014

Codts futurs de I'étude a plus d'un an 793K U 1437 Kua

Effet de la désactualisation (26) Ku@5Kua

Co0ts futurs de I'étude a moins d'un an 1130K0 1696 Ku

Codts futurs liés a I'étude Apposition V 1 897K€3098 KE€
Au cour s de | 6ann®e 2015, l a provision | i ®e
enregistr®s sur | a p®riode pour un montant de 1
de 82Ku | i ®e " | a forte dorstatéesw lagédodal et dffet dechang® v s
augmente dobébautant | es futurs co%ts |Ii®s ~ | 6®tud
Une variation de 10% du taux de change USS$/d
gudune bai sasuex ddee 1cOh% ndgue tUS$/ 04 aurait un i mpact

11.4 Engagement retraite

Les principales hypoth ses actuarielles utilis®e
sont les suivantes

- convention collective de la Métallurgie,

- tauxd 6 act u al3048% €ni2014 et 2,0722% en 2015,

- age de départ a la retraité4 ans pour les cadres et 62 ans pour lescadres,
- augmentation annuelle future des salair@90%,

- Table de mortalité TM1-13,

La provision pour engagementdee t r ai t e K6 ® Twae fin8&8e | dexercice
| 6exercice 2014) . En application de | a nor me | AS
est une charge de 19KU (contr e 1 5kiropes estpbsiife x er c i
de 18Ku.

Note 12: Fournisseurs et comptes rattachés

Aucune actwualisation nbéa ®t® pratiqu®e sur | es f

montants ne repr®sentaient pashagleesaenciceRprésenté.i t ® s up

7€
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FOURNISSEURS ET
RATTACHES
(Montants en milliers d'euros)

COMPTES

2015 2014
Fournisseurs 2791 2120
Factures non parvenues 868 809
Total 3 659 2 929
Les dettes fournisseurs ont augment® de 730KU en

Les factures non parvenues correspondent essentiellement aux factures non émises par les centres
collaborant aux programmes cliniques ou de prestataires de services toujours dans le cadre de ces études.

Note 13 :Maturité des passifs financiers

Echéanceales passifs inscrits au 31 décembre 2015

Montant A moins De un a Plus de
brut d'un an cing ans cing ans
PASSIF financier a a a a
(Montants en milliers d'euros)
Dettes a LT 998 998
Subventions
Autres dettes
Emprunts et dettes financiere:
CT
Fournisseurs et compt:
rattachés 3659 3659
Total passif 4 657 3 659 998
Echéance des passifs inscrits au 31 décembre:2014
Montant A moins De un a Plus de
PASSIF financier brut d'un an cing ans cing ans
(Montants en milliers d'euros)
Dettes a LT 946 946
Subventions
Autres dettes
Emprunts et dettes financiere:
CT
Fourn|s§eurs et compti 2929 2 929
rattachées
Total passif 3 875 2929 946
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Note 14. Autres passifs

Les autres passifs sbéanal ysent c omevisdestieistdeset r ec
salariés et des organismes sociaux et fiscaux

AUTRES PASSIFS

(Montants en milliers d'euros) 2015 2014
Dettes sociales 1084 835
Dettes fiscales 272 493
Autres
Total 1 356 1327

Note 15: Instruments financiers inscrit au bilan et effet résultat

Les actifs et passifs de la Société sardlués a leur juste valeur pour chaque année:

Valeur au Juste Valeur Préts et Dette au co(t
2015 . , ]} .
bilan par résultat créances amorti
(Montants en millliers d'euros)
ACTIF financier
Actif disponible & la vente
Immobilisations financieres 685 685
Créances clients nettes 2273 2273
Autres créances* 962 962
Equivalents de trésorerie 5462 5462
Trésorerie 5194 5194
Total actif financier 14 575 10 655 3919
Valeur au Juste valeur Préts et Dette au co(t
bilan par résultat créances amorti
Dettes a LT 998 998
Fournisseurs et autres passifs 5015 5015
Provisions courantes 1120 1120
Total passif financier 7133 6135 998

*Les autres créances sont présentés hors charges constatées d'avance quine répondent pas a la définition des actifs 1
selon la norme IFRS

8C
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2014 Valeur au Juste Valeur Préts et Dette au colt
bilan par résultat créances amorti
(Montants en milliers d'euros)
ACTIF financier
Actif disponible a la vente
Immobilisations financiéres 153 153
Créances clients nettes 1374 1374
Autres créances courantes 1550 1550
Equivalents de trésorerie 16 000 16 000
Trésorerie 2 607 2 607
Total actif financier 21 683 18 607 3077
Valeur au Juste valeur Préts et Dette au co(it
bilan par résultat créances amorti
Dettes a LT 946 946
Fournisseurs et autres passifs 4256 4256
Provisions courantes 1696 1696
Total passif financier 6899 5953 946

Notel16: Chi ffre d’ affaires et produits opérationne
Les produits opérationnels se détaillent de la maniére suivante
CHIFFRE D'AFFAIRES ET AUTRES PRODUITS

OPERATIONNELS
(Montants en milliers euros)

2015 2014

Chiffres d'affaires 6 102 3851

Total 6 102 3851
En 2015, |l a Soci ®t ® a r®alis® un chiffre doéaff ai
2014.Cechiffral 6 af f ai res est r®alis® dans | 6ensembl e de
(France, ltalie, Allemagne, Suisse, P®gas, Pologne, Royauméni, Autriche, Danemark et
Scandinavie) mais aussi sur de sdiresiaaicrép@sentéear | a So
des distributeurs locaux comme au Moyen Orient,en AsiedESud , en Eur ope de | 0Ec¢
de la Pologne).
(Montants en milliers euros) 2015 2014
Ventes réalisées en direct 3672 2 346
Ventes réalisées atravers
d'un réseau de distributeurs 2430 1505
Total 6 102 3851
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16.1 Colts des marchandises vendues
(Montants en milliers euros) 2015 2014

Colts des marchandises vendue 2647 2 314

En 2015, la Société a vendDB6 stents, soit 871 BMS dont 426 Xposition, 6 534 DES dod154
Xposition S, et 611 stents MiStent.. Par ailleurs elle a aussivértlf 7 cat h®t er s ddasp
BTK.

En prenant en compte les royalties versées atenteurs de licences (la Clinigue Mayo aux Ethis
et Jacgues Seguin) l e co%t de production total
sup®rieure © celle constat®e en 2014. Cette aug!

production comme les cathéters de pose de la gamme Xposition et les franchissements de seuil auprés
de certains fournisseurs, ce qui a permis de baisser le co(t unitaire de certains composants.

Note 17: Charges de personnel
La Société employait 33 monnes au 31 décembre 2015, contre 40 au 31 décembre 2014.

Les frais de personnel sbanalysent comme suit:

SALAIRES ET TRAITEMENTS
(Montants en milliers d'euros)

2015 2014
Salaires et traitements 4 272 4 316
Charges sociales 1205 1310
Retraite 15 15
IFRS2 250 505
Total 5732 6 145

Note 18: Détails des charges par fonction
18.1 Recherche & Développement

En 2015, les équipes de Recherche & Développement se sont concentrées sur le marquage CE du
nouveau cathéter de pose et des améliorations incrémentales des dispositifs de la Société.
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R&D
(Montants en milliers d'euros
2015 2014
Charges de personnel 1594 2 353
Design & prototypage 793 1895
Etudes cliniques 6 1622
CIR -525 -838
Honoraires & consultants 40 503
Amortissements 895 383
Autres 621 844
3423 6 762

La forte baisse des dépenses de Recherche et Développement erb@9d par rapport a 2014

sbexpliqgue eslsaenftiimlde mea®t pdhe APPOSI TI ON V en
directes ®taient comptabil ifei®df&D;ansiqud”™ | darr°t
- les frais de personnel ont bai ss® suite au do¢

- La baisse, quadotale, des colts cliniques directs (colts directs liés aux recrutements des
patients et CRO) ;

- La baisse tresmportante du poste Konoraires & Consultants, due au recours a des
prestations externes apwawmrt || ®&trudae ARPORICTIUDMN

Par aill eurs dbéautres d®penses |i®es " |l a R&D on
- Baisse des frais dedesign et prototypage du a la fin de la période de développement du

nouveau cath®ter de pose et [“éemndstredlb.i on du me

- Enrevanche, forte augmentation des amortissements. Les frais de développement comptabilisés
auours des ann®es pass®es sont entr ®s dans un
( SES, vai sseaux <coniques, ectatiques, €) ont
dorénavant commercialisé pour traiter ces pathologies.

Les charges comptalsiées sous la rubriqueAutres» regroupent les charges administratives de
Stentys Inc., les charges liées aux affaires réglementaires et de contrdle qualité, les frais de déplacement
des équipes de recherche.

18.2 Département Ventes & Marketing

M&S
(Montants en milliers d'euros)
2015 2014
Charges de personnel 2995 2501
Congrées, communication, frais de représentation ¢
déplacement 1246 1595
Etudes cliniques 1865 256
CIR -299 -201
Amortissements 15 14
Honorairedivers 542 546
Autres 272 376
6 634 5 086



STENTYS3 Rapport financier 2015

Les charges Ventes & Marketing ont augment ® de
| 6exercice 2014.

Cette augmentation sobéexplique par | 60aaquisooti ss e me
pass®es de 25866K51Kuenen20ﬂ0415 lUne tr s |l arge parti
2015 sont | i®es ° | 6® ude DESSOLVE 111 dont Sten

En paralléle, les frais de personnels ont sensiblement augmenté, $uibeaaf f ect at i on de s
cliniques a la gestion de cette étude, considérée conftostMarket» et donc comptabilisée dans la
rubrique M&S.

A compter de 2011, l e CIR a fait | 6objet dbéun
la r

e
partetlerar ket i ng déautre part sur | a base de ®p

18.3 Frais Généraux
G&A
(Montants en milliers d'euros)

2015 2014
Charges de personnel 888 771
Communication, voyage et déplacement 335 328
Honoraires et consultants 695 895
Autres 791 813
2709 2 808
Les frais g®n®raux ont baiss® de 4% entre 2014 e
charges | i ®s aux Honoraires et auxeQo@sulwast s
gui sont pass®es de 895KU en 2014 ° 695Ku0 en 201

Les dépenses comptabilisées comndaiktes» rassemblent la location immobiliére du siége social, les

colts liés a la cotation ainsi que les codts logistiques qui évoluent avec le éhiffred ai res de | a
Note 19: Paiements en actions

Les paiements en actions concernent tous les bons (BSA/BCE) attribués & des salariés, mandataires

sociaux et autres tiers. I'l's ont ®t® ensllegi str R
sbanal ysent comme sui't
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Nombre Durée Cout Nombre
. Nombre o Tauxsans Prix i Prixmoyen | probabilisé | d'actions
Date d'Octro Type o d'options moyenne N , . Volatilité o A
d'options exercées attendue risque d'exercice (1 de loption | du plan au | pouvant étre
31/12/2015 émises
29/09/200¢BCE 1 1533499 645 00! 5,4Q 3,64% 0,81 46,70% 0,39 0 317 49
03/08/2007BSPCE(08-07| 60 00( 6,23 4,39% 0,81 46,70% 0,42 0 21 44(
03/08/2007BSA(08-07) 90 00( 27 00( 6,19 4,39% 0,81 46,70% 0,42 0 22 513
17/03/2008BSPCE(03-08 700 00! 5,77 3,79% 1,39 46,70% 0,69 0 250 13
26/06/ 200$BSA(03—08) 100 00 49 994 5,74 4,80% 1,39 46,70% 0,79 0 17 861
OlllO/200$BSPCE(03-08 100 00 600q 5,67] 4,02% 1,39 46,70% 0,67 0 33589
01/10/ 200$BSA(03-08) 140 00 47 652 5,74 4,02% 1,39 46,70% 0,64 0 32 999
02/ 12200$BSA (03-08) 0 5,73 3,00% 1,39 46,70% 0,69 0 0
16/06/ 200$BSPCE(O6-09 600 00! 5,52 2,75% 1,38 46,70% 0,63 0 214 40
24/06/ 200$BSPCE(O6-O9 43 333 43 333 5,60 2,75% 1,39 46,70% 0,64 0 0
10/02/201¢BSPCE(12-09 98 415 88 419 5,24 2,30% 1,38 46,70% 0,61 0 3574
21/04/201¢BSPCE(12-09 17 80( 10 20( 5,21 2,10% 1,39 46,70% 0,61 0 2714
17/05/201¢BSPCE(12-09 140 00 69 999 5,94 2,08% 1,39 47,60% 0,64 0 25 014
19/11/2010BSPCE (08-19) 143 038 4373 6,06 2,20% 12,0d 47,60% 4,34 0 148 644
19/11/2010SO (08-10) 16 079 6,09 2,20% 11,19 47,60% 4,34 0 16 074
20/06/2011BSA (08-10)* 6 664 3,14 1,80% 12,04 49,40% 12,65 73 003 7 144
23/06/2011BSA (08-10)* 46 666 3,13 1,65% 12,04 49,40% 11,83 474 53] 50 026
27/09/2011S0 (09-11) 11 797 6,24 1,79% 13,64 50,10% 10,14 336 70 11 799
23/03/2012BCE (03-12) 83 500 6,33 1,96% 16,03 49,60% 7,97 685 431 89 514
23/03/2012S0 (03-12) 18 224 6,33 1,96% 14,94 49,60% 7,97 135 574 18 224
12/12/2012S0 (12-12) 4004 6,13 1,46% 12,04 47,40% 6,10 31778 4000
20/03/2014S0 (03-14) 124 50! 5,4 1,71% 10,24 34,77% 152 724 124 501
20/03/2014AG (03-14) 90 35( 443 48] 90 35(
13/05/2014BSA Paceo 1000 00 900 00Q 0 100 00!
12/12/2014BSA (12-14) 60 067 2,5q 0,35% 5,64 58,19% 1,72 103 307 60 062
08/12/201%BSA (12-15) 33244 56 847 33 244
Total 5261168 189196 2493379 169531
* date de souscription des BSA octroyés par le Conseil d'administration du 7 janvier 2011 sur laquelle est basée le calcul de la charge IFRS2
(1) Post changement de parité due a l'augmentation de capital avec DPS de novembre 2012
. . Nombre Cot (%hgrge de laj
Date dOctroi Date de fin def Type . PI‘IX‘ Cours Tayx sans Nombre d'actlorjs probabilisé per|er de 12|
vie dexercice risque doptlons pouvant étre du pIan molIs au
émises 31/12/2015
29/09/200¢  31/07/2014 BCE 1 0,812 0,812 3,64% 888 499 317 49( 0 0
03/08/2007  03/08/2017 BCE1(08.07| 0,817 0,812 4,39% 60 00( 21 44( 0 [8)
03/08/2007 03/08/2017 BSA(08.07 0,817 0,812 4,39% 63 00( 22 517 0 [8)
17/03/2008  17/03/2018 BCE3(03-08 1,3774 1,3779 3,79% 700 00 250 139 [8) [8)
26/06/200$ 25/06/2018 BSA(03-08 1,3774 1,3774 4,80% 50 007 17 861 0 0
01/10/200$ 01/10/201$ BCE3(03-08| 1,3774 1,3774 4,02% 94 00( 33 589 0 0
01/10/200$ 01/10/201$ BSA(03-08 1,3774 1,3774 4,02% 92 344 32 999 0 0
02/12/200$ 02/12/2018 BSA(12-09 1,3774 1,3774 3,009 0 0 0 0
16/06/200$ 16/06/2019 BCE2(03-08 1,3774 1,3774 2,759 600 00 214 40 0 0
24/06/2009  01/08/201 BCE3(03-08 1,3774 1,3774 2,759 0 0 0 0
10/02/201 10/02/202! BCE(12-09 1,3774 1,3774 2,309 10 007 3574 0 0
21/04/201f 21/04/202! BCE(12-09 1,3774 1,3774 2,109 7 600 2714 0 0
17/05/201f 17/05/202 BCE(12-09 1,3774 1,3774 2,08% 70 00d 25 014 0 0
19/11/201 19/11/202¢ BCE (08-10 12,00 12,04 2,20% 138 664 148 644 0 0
19/11/201 19/11/202 SO (08-10] 11,19 12,04 2,20% 16 079 16 079 [8) o)
20/06/2011 07/01/201¢ BSA (08-10 12,00 22,39 1,80% 6 664 7 144 73 003 25|
23/06/2011 07/01/201¢ BSA (08-10 12,0 21,41 1,65% 46 664 50 024 474 53] 161
27/09/2011  27/09/202 SO (09-11 13,69 18,21 1,79% 11 799 11 797 336 70( 2 339
23/03/2012  23/03/2022 BCE (03-12 16,03 15,97 1,96% 83 50( 89 517 685 437 29 027
23/03/2012  23/03/2021 SO (03-12] 14,95 15,97 1,96% 18 224 18 224 135574 6 504
12/12/201%  12/12/202} SO (12-12] 12,0 12,65 1,46% 4004 4004 31779 514
20/03/2014 20/03/2024 SO (03-14] 10,24 10,87 1,71% 124 50( 124 50( 152 724 0
20/03/2014 20/03/2024 AG (03-14 90 35( 90 35( 443 483 154 101
13/05/2014BSA Paceo 1 000 000 900 00( 100 00(¢ 0
12/12/2014 12/12/2019 BSA(12-14 5,65 5,20 0,35% 60 064 60 064 103 307 0
08/12/201 08/12/2020) BSA (12-15 5,10 5,03 0,26% 33 244 33 244 56 841 56 841
Total 3 235 95§ 1695 314 2 493 374 249 5071
La charge reconnue en 2015 est donc de 250K0. Al

de développement a la différence des années précédentes.
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La charge | FRS2 comptab®bub®e dascautsi detil 6rgec
années antérieures ainsi que des nouvelles attributions de 2015.

La possibilit® pour | e b®n®ficiaire dbéexercer de
pour certains dieneRf des aiboneas, dl®pexar aussi ddobj
permettant a la Société de franchir des étapes importantes de son développement..
Léinformation d®taill ®e sur | e nombre dbéoptions
Note9.2.

Note 20: Produits et charges financiers nets

(Montants en milliers d'euros) 2015 2014
Produits de trésorerie et équivalents de trésori 259 370
Co0t de I'endettement financier brut -213 - 88
Co0t de I'endettement financiernet 46 282
Produits et charges financiers nets 46 282

Les produits et charges financiers sont principalement constitués des intéréts sur comptes a terme
(classés en équivalents de trésorerie).

La croissance du résultat financier provieasentiellement de la hausse des produits financiers issus
des intéréts percus sur les placements de trésorerie.

Note 21: Impbts sur les sociétés

Selon la Iégislation en vigueur, la Société dispose de déficits fiscaux
- ind®fini ment reportables en France pour un m

est | imit®e ° 1Mu par an)
- reportables sur 20 ans aux Etbltsis pour un montant de 1 147KUSD,
Le taux doéimp?tt applicabl e ance]sait3f38%,i ®t ® est | e t
En application des principes d®crits en Note 2.

comptes de la Société.

Note 22: Engagements

Obligations au titre des contrats de location simple

Pour son siege social, la Socié&igné le 15 aout 2013 avec la société Gecina un bail commercial pour

ses | ocaux. Le montant des | oyers et charges fu
2015:

- 2016:791 24, 814

8¢
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La filiale de la Société, Stentys Inc., a signé le 27 j@ihl?puis en juin 2014 un engagement pour
étendre le bail commercial initialement signé en 2008 pour une durée initiale de 4 ans pour des locaux

“ Princeton dans |l e New Jersey. L 6 e*§uillet PO44i on de
jusqwWosepd embre 2017. Le montant des |l oyers et
au 31 décembre 2015

- 2016: 101KUSD
- 2017: 76KUSD

Obligations au titre dbédautres contrats

Ayant soudtraité plusieurs fonctions importantes, la Société est @amartonclure dans le cadre de ses
opérations courantes des contrats de -s@itance ou de délégation a court ou moyen terme avec

di ff ®r ent s tiers, en France et " | 6®t ranger , q
circonstances.

En octobre2006, la Société a signé un accord de licence avec Mayo Foundation For Medical Education
And Research, au titre duquel l a Soci ® ® peut e
les numéros US 6,258,117, US 6,485,510 ou US 6,699,280 etaletsbfuturs considérés comme

« Continuationln-Part». Dans la cadre de cet accord, la Société a versé un premier paiement au

mo me nt de | a signature de | 6accord, Sui vi doun
réglementaire. La Société versepgurcentage de ses ventes nettes au titre de royalties.

La Société a également conclu avec Monsieur Jacques Séguin un contrat de licence exclusive couvrant

le monde entier et portant sur le brevet déposé en France sous le nur@@6i0%insi que sur tout

brevet détenu ou a détenir par Monsieur Jacques Sdligntement ou indirectement, concernant le
traitement endovasculaire des bifurcations (excl

intellectuelle faisant | 6objet de | a |liceédace dobe
intellectuelle au titre dbéinventions faites post
ou “ un changement de cont r 2338ducede dlexomBercei ®t ® au

Au titre de ce cont qgua prigeffetel2ioctabre 2086 etdduigrendiadinat at i o
| 6expiration du dernier des brevets donn®s en |
droit de concéderdesseuss cences de ces brevets et déncene opt
Comme pour la licence avec Mayo Foundation, la Société verse un pourcentage de ses ventes au titre
de royalties. Cet engagement durera tout au | ong

Note 23: Relations avec les parties liées

Le 25 mars 2015,lasoti® Sof i nnova Partners a d®mi ssionn® d
Société.

Les rémunérations présentéesagd r s , octroy®es aux membres du c
Société, ont été comptabilisées en charges au cours des exercicesp(ésanitiers euros)

2015 2014
Membres du Consei l d ¢ 485 403
traitements)
Indemnités de fin carriere 22 22
Paiements en actions aux membres du Co O 138

d6Admi ni stration
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Les salaires et traitements versés en 2015 sont composés de la rémunération fixe et exceptionnelle du

Directeur G®n®rale ainsi gue de |l a soBGS8S@QuWi ptdiean
jetons de présence percus par le Président athamistrateurs indépendants.

Les modal it®s do®valuation de | davantage relatif
en Note 19.

Comme ®voqu® pr ®c®demment , Stentys a ®t ® fond®e

Professelg Jacques Seguin et Jean Claude Laborde, dans ce contexte, la Société a signé un accord de
|l icence exclusive et mondiale pour b®n®ficier de
des codts générés pour le dépbt de ces brevets ainsivggeles e ment déun pourcentag
r®al i s®es par |l a soci ® ® au titre de royalties.
dans | e cadre de ces |licences ®tait de 128Ku con

Note 24: Résultat par action
Résultat de base

Le résultat de base par action est calculé en divisant le bénéfice net revenant aux actionnaires de la
Soci ® ® par | e nombre moyen pond®r ® dbdédactions or

Les actions créées pareggice de BSA/BCE/SO sont prises en compte a la date de constatation de la
conversion par le conseil d'administration.

Le résultat dilué par action est calculé en divisant le résultat net revenant aux actionnaires de la société
par la somme suivantden o mbr e moyen pond®r ® dbdéactionpusen cir
|l e nombre dbéactions pouvant r®sulter de | a conve
di ff®r ®e, et ce d s | 6®mi ssion de ces derniers.

Les instruments donnant dr@u capital de fagon différée (BSA et SO) sont considérés comme anti
dilutifs car ils induisent une augmentation du résultat par action. Ainsi le résultat dilué par action est
identique au résultat de base par action.

Au 31 décembre

2015 2014
R®sultat de -9 459 -17 937
Nombre moyen pond®r ® doill820291 11 202 456
R®sul t at de base par aci-080 -1,60

Nombre moyen pond®r ® doil3820456 13352190

Les instruments donnant droit au capdalfacon différée (BSA et BCE) sont considérés comme anti

dilutifs car ils induisent une augmentation du résultat par action. Ainsi le résultat dilué par action est
identique au r®sultat de base par actiomes Le nc
exercices 2014 et 2015 est respectivement 52390 et de 1820 456.

Note 25: Gestion des risques financiers

i paux instruments financiers de |l a Soci
clgectip de éa gestine de tces indtrdments est de permettre le financement des

Les p

rinc
de titres

8¢
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activit®s de | a Soci ®t ®. La politique de | a Soci
fins de sp®cul ati on. La Socimé® nobéutilise pas dboé
Les risques principaux auxquels |l a Soci ® ® est |
crédit.

Risque de change

La filiale Stentys Inc. cr®®e en 2008 dans | 6®t a

des travauxle recherche de la Société. Dans ce cadre, elle est financée intégralement par la maison mére
avec laguelle elle a mis en place une convention de refacturation.

Au 31 décembre 2015, le solde de la provision pour risque et charge constatée ad tifreader °t du
recrutement des patients de | 6® ude APPOSI TI ON V

Risque de liquidité

Cf. note 2.1

Ri sque de taux doéint®r °t

Léoexposition de | a Soci ® ® au risque de taux d
trésorerie.Ceux i sont compos®s de comptes ° terme. Les
directe sur le taux de rémunération de ces placements et les flux de trésorerie générés.

Risque de crédit

Le risque de crédit lié a la trésorerie, &axivalents de trésorerie et aux instruments financiers courants
nbest pas significatif au r egacordrachrdes.l a qual i t® d

Juste valeur

La juste valeur dodéinstruments f i stitresdispeniblesania®goci ®
vente, est fondée sur le prix de marché a la date de cl6ture. Les prix de marché utilisés pour les actifs
financiers d®tenus par | a Soci ® ® sont | es cours

La valeur nomiale, diminuée des provisions pour dépréciation, des créances et dettes courantes est
présumeée avoisiner la juste valeur de ces éléments.

Note 26: Evénements postérieurs a la cléture
Le 8 mars 2016,6 21 742 actions ont ®t & deis préférentiels des s u i t

souscription. Ces actions ont été souscrites par les actionnaires existants de la Société mais aussi par
des nouveaux actionnaires comme Nyenburgh Hol dir

a souscrire les actionsiqu ndaur ai ent pas ®t ® souscrites ~ | 6i:
mont ant maxi mum de 10, 65KU, repr ®sentant au ma
nouvelles (hors exercice avant le 19 février 2016 des droits donnant acces au capit8bdeéte

exer-ables © ce jour). Le montant | ev® net des f
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RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exerclilcéged ®ce @m0l é

9C
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OzZ0 —wos =
T OO >S5 OO0 0O

AUDI T & DI AGNOSTI ERNST & YOUNG et
14, rue Cl apeyr 1/ 2, place des
75008 Pari s 92400 Co-lPrableasoD ®&T e n

S.A.S. 7 capital

Commi ssaire aux ( Commi ssaire aux

Membre de | a com Membre de | a conm
r®gi onal e de Pas r®gi onal e de Ve

erclilcged ®ce@Prné

ppodes commi ssakesesuaukesompmptes consoli dés

X Actionnaires,

ex®cution de | a miswd®nague mhdo@esrs oay KRt ERy @csoenpfri &
tappar t’ rleleaxteirfci ce c¢cl pssbue 31 d®cembre 2015

e contrtlle desectotmbBso@sti Wo®sbOeli s®Fudil s; sont | c

a justificatiagn de nos appr ®ciations

a vo®rification sp®cifiqgqgue pr®vue par | a | oi

s comptes consollied®o® nemri | ®ud® aamm dhui SB $arpgapha rotni e nt
tre audit, d'exprimer une opinion sur ces comp
Opinion sur | es comptes consoli dés

us avonnsoterfef eacutdui & selon | es normes d';exceersci c e
rmes requi rent Il a mise en Tuvre de diligence:
mptes consolid®s ne comportentt cpoanss i d&'taenomayv ®@re
ndages ou au moyen d'autres m®t hodes de s ®I e
formations figurant dans | es comptes consolid
mptabl es suivgmi f il east ievsetsi nrad ti e@mwse ssi et l a pr ®s¢
us estimons que | es ® ®ments Qque nous avons coO
i ni on.

91
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Nous certifions que | es comptdeus rc®fn®roelnitd®sl deFRS
dans | "Unionr @guloip®esnet sinc res et donnent wune
financi re, ainsi que du r@®ssabhatesdetl|l eahse@dbl e
consolidation

Il 1 Justification des appréciations

En application des8@8BsgosCobdendedeommartectel &t

nos appr®ciations, nousspaortBorent’s waitirveandesnnai ss

M Dans | e cadre de notre appr®ciation des princi
examin® |l es modalit®s doéinscription =~ |i6faic®i f e
l eur recouvrabilit® et nous avons v®rifi® que
donnait une information appropri ®e.

f Les principes comptables relatifs aux principal
des pa&i ememrmtcti ons sont d®crits en note 2.14 et
Nos travaux ont co#fi®ins’di®® et ¢xamiamarctl e ebiram sor
hypoth ses utilis®es, ) r evuoei rl else sn octael sc ud wss neef nf
| 6annexe aux ®tats financiers consolid®s fourni

Les appr®ciations ainsi port®es s'inscrivent d s

consol i d®s, pris danscolnguwuri beun® € mhblae ,f oertmaa nito nd odne

|l a premi re partie de ce rapport.

I L Vérification spécifique
Nous avons ®gal ement proc®d®, conf or mPmenst eaux

France, " la ve®rification s p®coinfni®euse dparn®&v ulee praarp
gestion.du groupe

Nous n'avons pas d'observation “"ncfeoramnudcerl| sssurcd
consoli d®s.

Pari s -leat [OPRafréifiesre O 6

Les Commi ssaires aux Comptes

AUDI T & BITAE@®NO ERNST & YOUNG et

Ol i vaeri ™ C®dric Garcia
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COMPTES SOCIAUX

Exercice clos le 31 décembre 2015
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Bilan Actif

31/12/2015 31/12/2014
Etat exprimé en euros Brut | Amort et Dépréc.l Net Net
Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Logiciels 60 72( 40 704 20 017 16 344
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
IE'/'I) Terrains
- Agencement constructions 41 394 30 197 11 204 25 009
é Installations techniques, mat. et outilage indus.
= Matériel de bureau, informatique et mobilier 64 117 42 32( 21 799 35 94(
",:L Immobilisations en cours
%t) Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES(2)
Autres participations 1 006 36% 165 477 840 892 949 171
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres 746 084 37 423 708 661 174 944
Total (I1) 1918 684 316 111 1 602 5773 1 201 401
STOCKS ET EN-COURS
Matieres premieres, approvisionnements
En-cours de production de biens 891 284 891 284 794 644
En-cours de production de services
E Produits finis 3351 234 134 14 3217 094 715 44
S Marchandises
é Avances et Acomptes versés sur commandes
O |CREANCES (3)
% Créances clients et comptes rattachés 2 547 658 280 314 2 267 344 1 368 69
< Autres créances 945 086 945 08¢ 1 525 66!
Créances inter-compagnies 758 074 758 074 0 0
Capital souscrit appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement 0 0 16 000 00
Disponibilités 10 573 098 10 573 098 2 390 46
= Charges constatées d'avance 201 257 201 257 295 35§
8 Total (1) 19 267 68 1172 528 18 095 152 23 090 27
(LCI’; % Frais d'émission d'emprunt a étaler (Iv)
E é Prime de remboursement des obligations V)
5
O £ |Ecarts de converstion actif (VI) 98 253 98 253 4 075
TOTAL ACTIF 21284615 1488638 19795976 | 24 295 74
(1) dont droit au bail
(2) dont immobilisations finaniciéres a moins d'un an 708 661 174 944
(3) dont créances a plus d'un an

94
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Bilan Passif

Etat exprimé en euros

[ 31/12/2015 | | 31/12/2014 |

Capital social 363 89§ 344 141
Prime d' ®mission, de fusion, d' apporté 84 385 718 80 422 73
Ecarts de réévaluation
RESERVES
(%]
o
o
o Réserve réglementées 326 608 326 60§
a
x
=}
s
S
8 Report a nouveau (65 215 654 (47 333 655
Résultat de I'exercice (8 128 519 (17 882 001
Total des capitaux propreq 11 732 05 15 877 82
i2]
58
o5 Avances conditionnées 1012 958 1012 95
§ s
Total des autres fonds propre$ 1012 953 1012 953
%)
s Provisions pour risques 2207 162 3611 21
'g Provisions pour charges
a
Total des privisions 2 207 162 3611 21§
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financieres divers 7 739 7739
Avance et acomptes regus sur commandes en cours
= Dettes inter-compagnies
\ﬁ): DETTES D'EXPLOITATION
= Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3486 674 247347
w
[a] Dettes fiscales et sociales 1237791 1250 59
DETTE DIVERS
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance (1) 9 455 26 917%
Total des detteg 4 741 65¢ 3 758 724
Ecarts de conversion passif 102 153 35 024
TOTAL PASSIF 19795976 | 24 295 74
Résultat de I'exercice exprimé en Euros (8128 519 (17 882 001
(1) Dettes et produits constatés d'avances a moins d'un an 4741 65 3758 72§
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banque et CCP

9t
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Compte de Résultat

Etat exprimé en euros [ 31/12/2015 | [ 31/12/2014 |
12 mois 12 mois
Ventes de marchandises
5 Production vendue (Biens) 6 101 882 4 161 285
E Production vendue (Services et Travaux)
§ Motant net du chiffre d'affaires 6 101 88p 4161 28
& Production stockée 2334 487 240 769
g Production immobilisée
E’ Subventions d'exploitation
é Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 491 448 141 123
x Autres produits 216 144 42 165
* Total des produits d'exploitation 9143 961 4 585 343
Achats de marchandises
Variation de stock
> Achats de matiéres et autres approvisionnements 5 833 457 3 748 158
,C:’ Variation de stock (96 634 116 318
E Autres achats et charges externes 6 733 485 9 875 872
g Impots, taxes et versements assimiés 38 548 38 042
5 Salaires et traitements 3 259 982 3224 190
S’) Charges sociales du personnel 1 089 687 1 337 881
L(BJ Cotisations personnelles de I'exploitant -
% Dotation aux amortissements, aux dépréciation et aux provisions 472 561 321 483
© Autres charges 568 254 335 452
Total des charges d'exploitatiof 17 899 34D 18 997 39
RESULTAT D'EXPLOITATION (8 755 380 (14 412 053
g E Bénéfice attribué ouu perte transférée
% S Perte supportée ou bénéfice transféré
De participation 10 719 12 079
c}g % D'autres valeurs mobilisées et créances d'actif immobilisé
8 O Autres intéréts et produits assimilée 95 577 249 658
g g Reprises sur provisions et dépréciations et transfert de charges 870 945 161 982
w Différences provitives de change 56 363 39 125
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total des produits financiers 1 033 604 462 84
%) Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 1 128 186 921 774
g E Intéréts et charges assimilés 3123 3502
EE LZ’ Différences négatives de change 168 892 85 879
6 <z( Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
= Total des charges financiérep 1300 20Q 1011 15
RESULTAT FINANCIER (266 597 (548 312
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (9 021 977 (14 960 364
Total des produits exceptionnels 1 559 957 9 802
Total des charges exceptionnelles 1 503 942] 4108 914
RESULTAT EXCEPTIONNEL 56 015 (4 099 112
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (837 443 (1177 475
TOTAL DES PRODUITS 11 737 522 5 057 989
TOTAL DES CHARGES 19 866 044 22 939 990
RESULTAT DE L'EXERCICE (8128 519 (17 882 001

9€
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Les comptes annuels de | 6exercice ont ®t® ®tabl
applicablest dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de | 6exer d90% eyos. Rescempte de résuitat présen Isousdfamel 9
de liste, affiche un total de produits de7i37 522 euros et un total de charges de 190866 euros,

dégayeant ainsi un résultat d8 128519 euros.

Léexercice consi d®r ® d®bute | e 01/01/ 2015 et fin
1. Nature de | " activiteée

|l mmatricul ®e ~ |1 6origine |l e 6 jui 9349 STIVSE6E au RC
a été inscrite aupres du RCS de Paris le 24 janvier 2008. Depuis le 25 octobre 2010, STENTYS est
cotée sur le marché EURONEXT.

Présentation du portefeuille de produits

STENTYS est spécialisée dans la conception, le développemerbeti@ercialisation de stents auto
expansifs destinés au traitement des maladies cardiovasculaires (infarctus du myocarde, insuffisance
coronaire, bifurcation coronaire, etc.). Les stents sont des petits tubes métalliques grillagés apposés dans
une artére amnaire afin de traiter un blocage ou un rétrécissement dectcelle

2. Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels sont établis conformément au réglement ANC NO2Gd# application des

principes fondamentaux (image fidele, comparabiltép nt i nui t ® dbéacti vit ®, I
prudence, indépendance des exercices, permanence des méthodes). Aucun changement dans les
m®t hodes doé®valuation et | es m®t hodes de pr ®sen
propres suffisantpour poursuivre son développement au cours des douze prochains mois suite a

| 6augment ati on de capital r®al i s®e en mars 2016
2015 des disponibili ®s et des coptplOles ~ ter me d

Ces principes comptables requiérent de la part de la Direction la détermination de certaines estimations
et hypothéses pouvant avoir une incidence sur les chiffres présentés dans les états financiers et les notes
annexes. Les réalisations sonijturs susceptibles de différer de ces estimations initiales.

Les éléments retenus en comptabilité sont évalués selon la méthode des colts historiques.

2.1. Immobilisations incorporelles et corporelles

2.1.1 Immobilisations incorporelles

Frais de recherche et délappement

Tous les frais de recherche et de développement engagés depuis la création de la société ont été
comptabilisés en charges.

Brevets

Les colts engagés par STENTYS préalablement au dépdt des droits attachés aux brevets sont
comptabilisés en chaeg.



STENTYS3 Rapport financier 2015

Logiciels

Les co%ts |1i®s " | édacquisition des |icences de |
pour acqueérir et pour mettre en service les logiciels concernés. Les logiciels sont amortis linéairement
sur une durée de 1 ou 3 ans.

2.1.2 Immobilisations corporelles
Les i mmobilisations corporell es sont ®val u®es
accessoires, hors frais dbéacquisition des i mmobi
sont immobilisés, les frais de réption, de maintenance et les colts des autres travaux de rénovation
sont comptabilisés en charges au fur et a mesure des dépenses.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de la durée normale
doéutiliseasti on des bi

Méthode Durée
Matériel de recherche et Installations techniques Linéaire 3 ans
Matériel de bureau et matériel informatique Linéaire 3 ans
Une provision pour d®pr ®ciation des immobilisat:i

leurs valeurs nettes comptables deviennent, de facon irréversible, supérieures aux flux futurs de
trésorerie actualisés dégagés par leur exploitation.

2.2.  Immobilisations financiéres

Les éléments de l'actif financier sont inscrits pour leur valeur brute constituée par le colt d'achat.
Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est
constituée du montade la différence.

2.3. Stocks et ercours
Les stocks sont comptabilisés a leur colt de production ou a leur valeur nette de réalisatiorti si celle
est inférieure.
Les produits finis peuvent étre dépréciés si la date de péremption est dépassée, ou ansase’h
celle-ci est trop proche pour que le produit puisse étre vendu.

2.4. Créance

Les créances sont évaluées a leur valeur historique. Une provision est constituée sur les créances pour
ramener la valeur historique a la valeur de réalisation lorsdjeeccest inférieure.

2.5. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Les équivalents de trésorerie sont détenus dans le but de faire face aux engagements de trésorerie a court
terme plut!t que pour wun pl acementibleeanurdnioatant r es f
de trésorerie connu et soumis a un risque négligeable de changement de valeur.

La trésorerie et les équivalents de trésorerie détenus par la société sont évalués a leur codt historique,
proche de leur valeur de réalisation.

2.6. Provision paur risques et charges
Les provisions correspondent aux engagements résultant de litiges et risques divers auxquels la Société

peut °tre confront®e dans | e cadre de ses activi
provision est comptabdi® e | or sque | a soci ® ® a une obligatio
pass® dont i est probable qudelle provoquera u

contrepartie au moins équivalente attendue de-celet que les sortiefsitures de liquidités peuvent

9t
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étre estimées de maniere fiable. Le montant comptabilisé en provision est la meilleure estimation de la
d®pense n®cessaire " | dextinction de | d6obligatio

2.7. Opérations en devises

Les op®rations en devises sont converties au tal
ddbexercice, | es cr®ances et dettes en devises sc
change latents sont enregistrés au bilan dzmsdmptes augmentation ou diminution de créances et de

dettes. Les pertes latentes non couvertes sont intégralement provisionnées.

28. Produits doéexploitation

Les revenus de la société résultent de la vente des stents.

Les produits des activités ordinairesregpondent & la juste valeur de la contrepartie recue ou a recevoir

au titre des biens vendus dans le cadre habituel des activités de la Société. Les produits des activités

ordinaires figurent nets de la taxe sur la valeur ajoutée, des retours de pdeduitdais et des remises.

La Soci ® ® comptabilise des produits | orsque | e

probable que les avantages économiques futurs bénéficieront a la Société et que des critéres spécifiques

sont r e mptviéselpSociétéPbdacl es ventes de produits, | e
l a Ilivraison ou |l ors de | 6utilisation du prod

2.9. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel estceluidontl®al i sati on ndéest pas | i ®e ~ | b6e
(C.com Art 123192). La société a choisi de présenter les éléments exceptionnels selon la conception du

P CG, -adileapdrtirde laliste de comptes du PCG et non pas uniquemeéldnesits inhabituels,

anormaux et peut fréquents.

210. Opti ons et bons de souscription doactions
e

Les actions ®mises dans | e cadre de | dexercice
souscription d'actions sont inscrites en augmentationde capitalad at e ddéexerci ce et
des options ou des bons.

211. Cr ®dit doéimp't comp®titivit® des entrepri .

Le Cr®dit d'Imptt Comp®titivit® Emploi est compt
et au bilan a 'actif de la rubrie "autres créances".

3. Accords de recherche et développement

NEANT
4. Faits marquants de | ' exercice 2015
Au cours de | 6ann®e 2015, Il:es faits marquants on

- Publication des r ®s ibelowa-thei kdeg aulmdi®de jpavier 285, K ( BT |
STENTYS a obtenu en septembre de la méme année le marquage CE pour son stent auto
apposant dans le traitement des maladies artérielles des membres inférieurs, ce qui en fait le
premier stent actif autexpansif autorisé a la conemcialisation en Europe dans cette

indication.

- Le 31 mars 2015, la Société a annoncé que Sofinnova, Partner dont le représentant était
Monsi eur Antoine Papiernik, avait d®missionn¢
Le Consei |l matcendidéié gue e démissiorinare ne serait pas remplacé.
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Le 28 avril 2015, la Société a annoncé le marquage CE du nouveau cathéter de pose issu de la

technologie de Cappella Peel Away, société acquise en juin 2014. Ce systéme de pose reproduit

latechngue doi mpl antation doun
Au cours de | 6ann®e 2015, |
Soci ®t ® G®n®r al e en mai 201

stent
a Soci
4 .

Au

convent.i
®t ® a

tot al

5. Immobilisations incorporelles
Les mouvements ayant affecté les valeurs brutes et les amortissements sont résumés dans le tableau
suivant:
Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
brutes au Augme ntations Diminutions brutes au
Etat exprimé emuros 31/12/2014 Réévaluation:{ Acquisitions | Viremt p.‘ap.l Cessions | 31/12/2015
%)
4
o |Logiciels 46724 14 00( 60 72
[i4
(]
a
&
(2) TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 46 72( 60 720
Amortissements| Mouvements de l'exercice Amortissements
Etat exprimé eeuros au 31/12/2014 Dotations | Diminutions au 31/12/2015
%)
w
o
E Logidels 30 379 10 32 40 70
o
a
&
% TOTAL AMORTISSEMENTS INCORPORELS 30 37 10 32 40 70
6. Immobilisations corporelles
Les mouvements ayant affecté les valeurs brutes et les amortissements sont résumésatileas le
suivant:
Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
brutes au Augme ntations Diminutions brutes au
Etat exprimé eruros 31/12/20l4|RéévaIuatiorisAcquisitions Mises au rebth Cessions | 31/12/2015
m Agencement constructions 41 394 41 394
—
—
& Instal. technique, matériel outilage industriels 0
o]
& Matériel de bureau, informatique et mobilier 98 78( 3 397 38 054 64 117
o]
O
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 140 174 3392 38 054 105 513

10¢

ut il
ces

onn
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Etat exprimé emuros

Amortissementd

Mouvements de I'exercice|

au 31/12/2014

Dotations | Diminutions

Amortissementd
au 31/12/2015

Agencement construction

CORPORELLES

Instal. technique, matériel outillage industriels

Matériel de bureau, informatique et mobilier

16 39

62 84

1379

17 534 38 05!

3019

42 32

TOTAL AMORTISSEMENTS IMMOBILISATIONS CORPORELLES

79 234

3133 38 05

72 51

7. Immobilisations financieres

Les immobilisations financieres de la société correspondent aux titres des filiales Stentys Inc et Peel
Away, qui figurent au bilan de la société pour une valeur brute de 368é€uros. Les capitagxopres
de lafiliale Stentys Inc étant négatifs de 877 846 euros au 31 décembre 2015 (négatifs de 474 323 euros

d®pr ®ci ®s
précédent)Par ailleurs, la dépréciatitamortissement des titres Stentys Peel Awaydépend de
| 6 a c t-jacként: somored sur 5 ans et incorporel sur 10 ans.

au 31 d®c

embr e

2014) .

Ces

ti

tres

sont

Les autres immobilisations financiéres détenues par la société correspondent a
- des nantissements pour 5B88 euros accordésma | e

bancaires

cadr e

- des dépdts pour 111 927 euros contred8Beuros au 31 décembre 2014

- ainsi

qudaux

deux

composantes

du

de |

contr at

pour un montant total de 1@@0euros se ventilant comme suit au 31 décembre 2045
trésorerie détenue dans le cadre de ce contrat est de 19 399 euros.
- Lasociété détient par ailleurs 8 200 actions de la société en propre via ce contrat, enregistrée a

| 6acti

f pour

80

601

eur os.

Une

euros au 31 décembre 2015 (contre 44 035 euros au 31 décé&idye 2

8. Stocks
La fabrication
Europe etaux Etald n i s .

des
L a

de dépréciation appliquées par la société.

9. Créances

9.1.
Lescréaces

défaillance a été évalué au 31 décembre 2015 a hauteur dd2&wr®s (provision comptabilisée)
apres avoir enregistré une perte irrécouvrable dell1215 U

Créances clients

6obt en

de |

d®pr ®ci ati on

produits vendus patratahtsseen Soci ®t
contribution de ces derniers e
dont le montant a fin 2015 est @91 283 euros. Parallélement, le stock de produits finis présente une
valeur brute de 351 234 euros. Ce dernier a été déprécié a hauteur de 134 140 euros selon les méthodes
cl i enb4766&eRros au @lrdécembre 2015. Les produits de la Société sont
vendus a des hépitaux publics et privés mais également a des distributeurs. Cependant, le risque de
au cours de | 6ann®e.
au 3l26d8deummbr e 2015 sO6® ve don

cr ®ances

cl i

ent s

101
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9.2. Autres créances

Valeurs brutes 1 an au plus lus d'1 an
. au 31/12/2015 pusy P
Etat exprime eeuros
¢ ;
'("_)J Personnel et comptes rattachés 2 89( 2 89
<Z( Impdts sur les bénéfices 831570 83157p
'E]':J Taxes sur la valeur ajoutée 105 831 105 83|
) Produits & recevoir 4794 4794
[9))] L .
Ll Frs avoirs a recevoir 0l
o
5
< TOTAL DES CREANCES 945 08 945 08

Les autres créances de la stEgont constituées de la créance de CIR pouR824uros, de la créance
de CICE pour B42 euros, de créances sociales, de crédit de TVA et de produits a recevoir.

9.3. Créances inter compagnies

Au 31 d®cembre 2015, | es ota@@0n7cdels, ienltleers csoompta gena
comptes courants de Stentys Inc et de Stentys Peel Away Inc. et elles sont intégralement dépréciées.

10. Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie se détaillent cemitne

2015 2014
Dépobts bancaires a court terme 5107 251 2 390 463
Instuments financiers a court terme 5 465 842 16 000 000
Total 10 573 093 18 390 463

Au 31 décembre 2015, les équivalents de trésorerie étaient uniguement composées de comptes a terme

pour 5,5 Mu. A titre comparati f b conaptesaletmegdicua mbr e
mont ant de 16 MuoO.

10z
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11. Charges onstatées d’ avance

o Période Montant 31/12/2015
Etat exprime eruros

Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 201 252
Assurances 2016 5 984
Assurances patients 2016 & 2017 70 654
Salons congrés 2016 76 374
Sage maintenance informatique 2016 17874
Loyer 2016 46 451
Charges constatées davance - FINANCIERES
Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL 201 2573

12. Capital social

12.1. Capital social actuel

Le capital social est fixé a la somme de trois cent soixaoite mille huit cent quatregingt-dix-huit

euros et quarante et un centimes (363 898,41 euros). Il est divisé1l88 947 actions ordinaires
entierement souscrites et libérées de valeurndmima ¢ 0, 0 3.

Le nombre dbéactions composant | e capital soci al
Bons de Souscription de Parts de Cr ®ateur dOoENtTT
certains investisseurs et a certaines@enes physiques, salariées ou non de la Société et non encore
exercés.

Toutes | es actions donnent dr oi t ) | eurs titul ai
de la Société.

Le tableau cdessous présente la variation du nombretidiag de la Société depuis le 31 décembre
2014 :

Nombre d'actions

Au 31 décembre 2014 11471 371

- Exercice de 24 000 BCE 8 576

10¢



STENTYS3 Rapport financier 2015

- Augmentation de capital

Au 31 décembre 2015

650000

12129 947

Les opérations intervenues sucépital social pendant I'exercice 2015 ont engeddséaugmentations

- Del9757, 28 G4 pour | e capital soci al
- de3905511, 39 04 pour la prime dé®mi ssi on
- Les BCE exerc®s au cours de | 6exercice 2015
12.2. Variation descapitaux propres
Bons de
Capital Primes souscription Réserves  Résultatde Repporta Capitaux
souscrit  d'émission d'actions réglementées l'exercice nouveau propres
Solde au 31 décembre
2014 344 141 80 254 431 168 305 326 608 -17 882 001-47 333 65515 877 82¢
Affectation résultat 2014 17 882 001 -17 882 001
Résultat de l'exercice -8 128 519 -8 128 519
Paceon® 2 7 500 1 630 000 1637 500
Paceon® 3 6 000 1170 000 1176 000
Paceon® 4 6 000 1086 284 1092 284
Excercice BCE 257 19 227 19 485
Attribution de BSA 57 471 57 471
Solde au 31 decembre 5.0 098 84159042 225776 326 608 -8 128 519 -65 215 65611 732 05C

2015

10¢
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123. Bons de souscription et options de souscr |
La Soci ® ® a ®mi s des bons de souscription dobéact
gue des options de souscriptidned&GadtiiBLCED dds taiun
suit:

Décision de Nombre‘de Nombre de Nombre de Nombre Prix de
bons a bons en maximum o

I " Asse Type . bons caducs . . : . souscription

Générale emettre au au 31/12/15 circulation d, actl par action
31/12/15 au 31/12/15  émettre
29/09/2006 BSPCE/BSA 1533499 888 499 317 490 2,27
03/08/2007 BSPCE/BSA 550 000 400 000 123 000 43952 2,27
17/03/2008 BSPCE/BSA 2200 000 1145 000 936 350 334 589 3,86
16/06/2009 BSPCE/BSA 700 000 56 667 600 000 214400 3, 86
15/12/2009 BSPCE/BSA 460 000 53785 87 603 31303 3,86
26/08/2010 BSPCE/BSA 900 000 115 864 208 076 221900 11, 19
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 626 339 58 960 11 792 11792 13, 68
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 560 339 34 288 101 724 107736 14, 95
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 425 839 9000 4000 4000 12,00
31/05/2011 BSPCE/BSA/SO 301 339 124 500 124500 10, 26
31/05/2011 Actions Gratuites 199 989 11 000 90 350 90 350
13/05/2014 BSA 1 000 000 100 000 100 000
13/05/2014 BSA 60 062 60 062 60062 5, 65
15/06/2015 BSA 33244 33244 33244 5, 10
Total 1884 564 3369 200 1695 319

L6Assembl ® G®n®rale du 15 juin 2015 600BSAta® une 1
profit d'une catégorie de personnes répondant a des caractéristiques déterminées. Le 8 décembre 2015,

| e C o ndmimistrhtiordadatiribué 33 244 BSA par compensation de créance a une société de conseil
enstrat ®gi e. Le prix dbdédexercice de ces BSA est
décembre 2020.

La possibilit® pour | ®défe®u@énmppassd au sein dedaeSocEte mais d e
aussi déobjectifs personnels et collectifs per me
son développement.

13. Avancesconditionnées

Le 26 mai 2009, Stentysaobtenude lagatOSEO une aide ° | 6innovation
débeur os pour un proj et de d®vel oppement déun noa
mémoire de forme nickeitane, auteexpansif et & mailles sécables (études cliniques dDig Le

mont ant de | 6ai de OSEO devai't repr®senter 31, 499

projet | e montant total de | 6aide OSEO est de 1
prévu. Laraison de cette baisse est que letot@litdu projet a été inférieur a ce qui avait été initialement
pr ®v u . Les versements dOOSEO se sont ®chel onn®s

principales étapes ont été :

- 500 000 U0 " la signature du contrat ;
- 500 0O0O0OwvrilkOMOe 19 a

- 400 000 U le 29 juin 2010

- 372 953 04 le 4 juillet 2011

10¢
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Le rembour sement de cette aide ° | 6i nnovati on a
2014 conformément au plan initial. A cette date la Société avait déja remiB6Qs® 0 U . Fin 2014
Société a obtenu un ré échelonnement des remboursements.

Le calendrier des nouvelles échéances est le suivant

Montant des remboursemer Dat e d 6 ®c h®anc e

- 120000 «d 31/12/2017
- 120000 u 31/03/2018
- 200000 1 30/06/2018
- 200000 u 30/09/2018
- 200000 u 31/12/2018
- 172953 U 31/03/2019

14. Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges enregistrées dans les comptes de la société au 31 décembre 2015
comprennent
- la provision des co¥%ts futurs d2z2dud®t ude cl i
- la provision pour risque filiale de Stentys Ipour 126 158 euros,
- une provision pour risque de change de 98 252 euros,
- une provision pour litiges de BD0 euros.

Dans | e cadre de | 6®t ude APPOStaVi¢d dedbutdtitéesdd 8astéengag
am®ricaines (FDA notamment) en termes de sui vi
recrutement des patients deed O6cRatdse fAPPUISS Td eONs Ww
sont devenus sans contrepartie car la Société ne pourra pas commercialiser son stent BMS sur le marché
américain. Ces colts ont été provisionnés au 31 décembre 2014 en se basant sur la meilleure estimation
possible @s engagements futurs de la Sociétéaws des 318 patients recrutés, des hopitaux
participants ° | 6®tude et dé3.prestataires de se

Au cours de | 6exer ci c20112@Urds de chamesawtitra d® $uid déa® teundceo u r
APPOSITION V, la provision a été reprise a hauteur de ce montant, et a par ailleurs été réévaluée de
81625 euros pour sa partie en USD. 928852 @udos (doBic e mbr e
856144 USD).

10¢
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Etat desprovisions

Reprises .
Valeurs au Dotations r?on Reprises Valeurs au
- 31/12/2014 . | consomméeqd 31/12/2015
Etat exprimé emuros consomméeq
Provision pour risques
Provisions sur ECA 4074 98 253 4074 98 253
%]
c
.g Prowvision pour charges
>
o Autres provisions pour risques et charges 3607 143 207 78 474 32: 129119 2 049 41
o
g dont APPOSITION V 3132820 81 625 1291 199 1923 254
; dont risque filiale 474 323 126 159 474 323 126 159
|
Provision pour litiges
Provisions pour litige social 59 500 59 50
TOTAL DES PROVISIONS 361121 365 53§ 478 39 129119 2207 16
Dépréciations des immobilisations
Provisions sur titres de participation 57 194 108 27 165 47
é’ Provisions sur autres immobilisations financiéres 44033 37 42 44 034 37 42
s
@ Dépréciations des stocks
S
8 Produitss finis 301 30 134 144 88 886 212 42 134 14¢
%]
]
° Dépréciation des créances
]
w Clients douteux 250 560 237 26 74 319 13319 280 314
Créances inter-compagnies 348 51 758 07: 348 51. 758 07:
TOTAL DES DEPRECIATIONS 1001 60 127518 555 74} 345 61 137542

15. Ventilation des dettes selon leur échéance

o 31/12/2015 | 1 an au plus lab5ans |plusdeb5ans
Etat exprimé eruros
Emprunts et dettes financieres divers 7739 7739
Fournisseurs et comtpes rattachés 3486 674 3486 674
Personnel et comptes rattachés 759 074 759 07
Q Sécurité sociale et autres organismes sociaux 394 82 394 82
E Taxes sur la valeur ajoutée 8724 872
[a] Autres impots, taxes et assimilés 75 163 75 16
Produits constatés d'avance 9 454 9 454
TOTAL DES DETTES 4741 659 473391 7 739
Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personne physiques)

107
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Les produits constat®s dbéavance correspondent es
non livré au 31/12/2015.

16. Détail des charges a payer

L 31/12/2015
Etat exprimé e uros
Total des Charges a payer 1771 53]
Emprunts et dettes aurpés des établissements de crédit
Intéréts a payer
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 867 464
Four. Fact. non parvenues 867 468
Dettes fiscales et sociales 904 064
Dettes prov/ congés payés 249 002
Provision primes salariés 359 796
Charg soc/congés a payer 73778
Prov cs/primes salarés 135798
Etat charges a payer 61 942
Autres charges a payer 23753
17.Chi f fre dvemdsf aires et
Au cours de | 6exercice 2015, |l a Soci ® ® a contin
chiffre dbéaffaires enrleddgli sBt8r2@ .sur | a p®ri ode s0ORG

Les ventes ont continu® dbéaugmentbkeesr®guffresmd
trimestriels ont été les suivants

- 1*trimestre 2015 1 094Kdu

- 2®trimestre 2015 1 512Kud

- 3*trimestre 2015 1 616KU

- 4*trimestre 2015 1 880KUu
Ce chiffre déaffaires est r ®al i s ®@iredeanent prébedte n s e mb
(France, ltalie, Allemagne, Suisse/Autriche, PBgs, Pologne, Royaume Unis et Scandinavie) mais
aussi sur des march®s 0% | a Soci ® ® ndest pas p
locaux comme au Moyen Orient, AsieduSueEst , en Europe de | 6Est (7 |
(Montants en milliers euros) 2015 2014
Ventes réalisées en direct 3672 2 346
Ventes réalisées au trave
d'un réseau de distributeurs 2430 1 505
Total 6 102 3851

10¢
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18. Résultat financier

Le résultat financier 2015 est négatif notamment en raison des pertes de dedag#épréciation du

comptecourant avec Stentys INC et de la dépréciation sur les titres de Peeti/avayl 0 8 Ku . Par ai
bien que Il es taux dbéint®r°t propos®s pour des g
effectu®s par | a Soci ® ® au cours de | 6ann®e ont

19. Résultat exceptionnel

Le résultat excepnnel est de 56 015 euros correspondant uniquement a la reprise de provisions pour
dépréciation des stocks enlienalte6 ar r °t du recrutement des patien

20. Situation fiscale latente

La loi de finances pour 2004 stipule que les déficits ordinairesrest ©~ r eporter ° | a c|l
précédent le premier exercice ouvert a compteretjardvier 2004 sont reportables fiscalement sans
limitation de durée.

1 convient cependant dbébobserver que Ifodriécemput at i
1000000 euros.

Le r®sultat fiscal de | a -&742A413@urd. pour | 6exerci ce
Le total des d®ficits reportabl es -B375l@20lewane nt

21. Transactions avec les filiales

Activités des filiales et des sociétés controlées
A |l a date de publication de ces ®tats financiers
a créée en juin 2008 et Stentys Peel Away Inc. (ex Cappella Peel Away Inc.) acquise en juin 2014.
Ces entiés sont consolidées par intégration globale dans les comptes consolidés au 31 décembre 2015

La société STENTYS SA détient actuellement 100% du capital et des droits de vote de deux sociétés

 STENTYS,Incsi tu®e au 103 Carnegie Center, Princetor
ce jour d®di ® aux travaux de recherche et d®v
r®al i s® un c¢chi5BPOr € 486 &JfSfDa ierne sr ed ea cdiits & sa maisol 6 e n s e
mere. Cette filiale ne détient pas de participation dans STENTYS, ni dans aucune autre société.
Au 31 décembre 2015, le capital social de STENTYS Inc. est de 10SD@livisé en 200 actions
et son résultat net est e&79 835USD soit-348 889 euros.

1 STENTYS Peel Away Incsituée au 1209 Orange Street, Wilmingtddew Castle, Delaware, USA
cette soci ® ® néa pas dbéactivit® " ce jour. Au
est de 1 USD divisé en 100 actions et son résuwdtatst dé¢ 118 262 USD soit108 279 euros.

| mpact des filiales sur | denvironnement
Les filiales consolid®es ndont pas dbéactivit®
nui si bles sur | denvironnement .

Maniére dont les filiales étrangergsr e nne n't en compte | 6i mpact [

développement régional et les populations locales

Les salariés de la filiale Stentys Inc consolidée ont pratiquement tous été recrutés dans leurs bassins
déempl oi . La Soci ®t @rturstés @dulf permettee, adxesalacias @u le mdriters, o p p
déaccompagner favorabl ement sa croissance.
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22. Obligations contractuelles et engagements hors bilan

22.1. Obligations au titre des contrats de location simple

Pour son siége social, la Société a signé le tb24113 avec la société Gecina un bail commercial pour
ses locaux. Le montant des loyers et charges futurs a ce titre était estimé comme suit au 31 décembre
2015:

- pour 2016 : 79 124,814

222. Obl igations au titre dobéautres contrats

Ayant sousdtraité plusieurgonctions importantes, la Société est amenée a conclure dans le cadre de ses
opérations courantes des contrats de -s@itance ou de délégation a court ou moyen terme avec

di ff ®r ent s tiers, en France et " juéll&tdanas meg e r , q
circonstances.

En octobre 2006, la Société a signé un accord de licence avec Mayo Foundation For Medical Education
And Research, au titre duquel l a Soci ® ® peut e
les numéros US 6,258 7, US 6,485,510 ou US 6,699,280 et des brevets futurs considérés comme

« Continuationln-Part». Dans la cadre de cet accord, la Société a versé un premier paiement au

mo me nt de | a signature de | 6accord, S étiape i doun
réglementaire. La Société verse un pourcentage de ses ventes nettes au titre de royalties.

La Société a également conclu avec Monsieur Jacques Séguin un contrat de licence exclusive couvrant

le monde entier et portant sur le brevet déposé en Fsasele numéro 061614 ainsi que sur tout

brevet détenu ou a détenir par Monsieur Jacques Séguin, directement ou indirectement, concernant le
traitement endovasculaire des bifurcations (excl
intelled uel I e faisant | 6objet de Il a Ilicence dbéexpl oi
intellectuelle au titre dobéinventions faites post
ou a un changement de contrble de la Sociéan s d e 2A3F3alw Codeadé awvmnherce.

Au titre de ce contrat de lel2ioctabre 2006 edduieorendiadinat at i o
| 6expiration du dernier des brevets donn®s en |
droit de concéderdesseuss cences de ces brevets et dbéune opt
Comme pour la licence avec Mayo Foundation, la Société verse un pourcentage de ses ventes au titre

de royalties. Cet engagement dureratoutaulodngdleut i | i sati on de ces brevet

22.3. Engagement retraite

La société ne constate aucune provision liée aux indemnités de fin de carriéere. Cependant, ces
indemnit®s de d®part ° | a retraite font | 6o0obj et
suivantes

- convention collective de la Métallurgie,

- tax do6act ulaB048% em 201dben2,0722% en 2015,

- age de départ a la retraité4 ans pour les cadres et 62 ans pour lescadres,

- augmentation annuelle future des salair@90%,

- Table de mortalité TM1-13,

- Rotation du personnel dégressivsfen nct i on de | 6©ge (taux moyen
Le montant de | 6engagement de retraite sO6® ve
a la fin de l'exercice 2014).

23. Contrats de location financement

Au 31 d®cembre 2015, adesxzonsatsae I®ati@ fimdcamem.as recour s
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24. Honoraires de commissariat aux comptes

Les honoraires concernant les travaux de mission légale des commissaires aux comptes sont les
suivants.

Montant HT en milliers d'euros Ernst and Yound Audit et Diagnostid
Audit

Commissariat aux comptes, certification et examen des
comptes individuels et consolidés
-Stentys SA 50 30
-Filiale intégrée globalement (Stentys Inc) 40
Autres diligences et prestations directement li€es ala
mission du commissaire aux comptes

-Stentys SA 225
-Filiale intégrée globalement (Stentys Inc)
Sous Total 113 30,
Autres prestations rendues par les réseaux aux filiales intégrées
globalement
Juridique, fiscal, social
Autres
Sous Total
Total 113 30

25. Transactions réalisées avec des parties liées
Les opérationzonclues avec des parties liées au cours de l'exercice ont toutes été réalisées a des
conditions de marché normales.

26. Rémunérationsallouée s aux me mbr e s dnngstation, de direcéos et de a

surveillance

Les rémunérations présées cia pr s, octroy®es aux membres du
Société, ont été comptabilisées en charges au cours des exercices présentés (en euros)

2015 2014
Membres du Conseil doAdmi r494632 413 379
Paiements en actions aux membres du CoO 138 036

d6Admi ni strati on

Les salaires et traitements versés en 2015 sont composés de la rémunération fixe et exceptionnelle du
Directeur G®n®r ale ainsi gue reattén@on r8 SR, ptdiesn
jetons de présence percus par le Président et les administrateurs indépendants.

27. Effectif moyen
La Société employait 27 (23 cadres et 4 non cadres) personnes au 31 décembre 2015, contre 29 (26

cadres et 3 non cadres) aud@cembre 2014.
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28. Filiales et participations

Quote-part Résultat du
Capitaux propre détenue en demier
Etat exprimé e uros pourcentage exercice clos
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
STENTYS INC -877 84 100,04 -348 88!
Peel Away 1075948 100,0(d -108 27

2. Participation (10 a50%)

B. Renseignements globaux

1. Filiales non reprises en A
a) francaises
b) étrangéeres

2. Participation non reprises en A
a) francaises
b) étrangéres

29. Etablissement de comptes consolidés

En application du reglement européen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, la société établit des comptes
consolidés qui sont préparés en conformité avec les IFRSdelle a d opt ®es dans | 6Uni

Les comptes consolidés comprennent en intégration globale les comptes de la Société et de ses filiales
détenues a 100% aux Etatais, STENTYS Incet STENTYS Peel Away.

30. Evénements postérieurs a la cloture

Le 8 mars 2016, 6 2 1 742 actions ont ®t ® souscrites suit
souscription. 13 droits préférentiels permettaient de souscrire a 6 actions nouvelles au prix unitaire de

2,25u0. Ces acti ons oonnaire®éxi8tants deula Sociétét neis aupsapar dése s @
nouveaux actionnaires comme Nyenburgh Hol ding B
souscrire | es actions qui nébaur ai ent pas ®t ® so
montart maxi mum de 10, 65Ku, repr ®sentant au maxim
nouvelles (hors exercice avant le 19 février 2016 des droits donnant accés au capital de la Société

exer-ables 7 ce jour). Le monteaintohelv®, B3Wte. des f
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RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2015
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AUDI T & DI AGNOSTI ERNST & YOUNG et
14, rue Cl apeyr 1/ 2, place des
75008 Pari s 92400 Co-lPrableasoD ®&T e n

S.A.S. 7 capital

Commi ssaire aux ( Commi ssaire aux

Membre de | a com Membre de | a conm
r®gi onal e de Pas r®gi onal e de Ve

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les Comptes Annuels

Exercice clos le 31 décembr2015

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2015, sur

- le contr6le des comptes annuels de la société STENTYS,tSAL s qudi |l s sont
présent rapport,

- la justification de nos appréciations,

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont ®t® arr°t®s par votre C
de notre audit, dbébexprimer une opinion sur ces cC

I. - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectu® notre audit selon | es nor me:¢
normes requi rent | apmirsnmetémantuddbebtdendi| i dasscaea:t
comptes annuels ne comportent pas dodéanomalies si
ou au moyen déautres m®t hodes de s®l ecti on, | e
figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et | a pr ®se|

éléments que nous avons collectés sont suffigdr@propriés pour fonder notre opinion.
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,

regul i ers et sinc res et donnent wune i mage fid |
de lasituation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

11«



II. - Justification des appréciations

En application des d-&9dufCode detcononerce rethivesla @ gustificadienl e L .
nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants

Les principes, r gles et m®thodes comptables rel
décrits dans la note 2Rtincipes, régles et méthodes comptablese | 6 annexe ° la r
« Immobilisations financiéres. Votre société constitue une provision pour couvrir le risque lié a ces
immobilisations financieres, tel que cela est décrit dans la not@fdavisions pour risques et charges

de | 6 aousaans apprédié le biondé de la méthodologie suivie ainsi que les données et les
hypotheses utilisées par votre société pour réaliser ces évaluations. Nous avons, sur ces bases, procédé

" |l dappr®ci ation du caract re raisonnable de ces

Les appr®ciations ainsi port®es sb6binscrivent d a
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

[ll. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons ®gal ement proc®d®, confor m®@ment aux n
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous ndéavons pas dobobs er v acbnicardance avet lescompleannueisu r | a
des informations donn®es dans | e rapport de gest
adressés aux Actionnaires sur la situation financiere et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies n e application des dispositions de larticle

L. 2251021 du Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux
ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes owavec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les
éléments recueillis par votre société aupres des sociétés contrélant votre société ou contrélées par elle.
Sur la base de ces travaux, nous attestons I'exactitladsietérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de

participation et de contrdle et a l'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été
communiqées dans le rapport de gestion.

Les Commissaires aux comptes

ParisLa Défense, le 20 avril 2016 Paris, le 20 avril 2016
ERNST & YOUNG et Autres AUDIT & DIAGNOSTIC
Cédric GARCIA Olivier MAURIN
Associé Associé
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RAPPORT DE RESPONSABILITE SOCIETALE ET
ENVIRONNEMENTALE

Exercice clos le 31 décembre 2015
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Contexte

En 2013, conform®ment ~ | a | ®rgipatIRSE. Lagnorité d été a ®t o
donn®e en premier |ieu ~ | 0® argissement des ®I G
plus été décidé de procéder pour cette premiere année a une vérification de certaines informations
sélectionnées pael cabi net EY, qui a donn® lieu ° | 6®mi s ¢

peut étre consulté sur le site internet de la Société

Il est précisé que les informations des paragraphes suivants concernent Stentys SA ainsi que ses deux
filiales américames, Stentys Inc. et Stentys Peel Away Inc..

1. Emploi et responsabilité sociale

Préambule

STENTYS est une société de recherche, de développement et de commercialisation de matériels
médicaux innovants. A ce titre, son personnel est considéré comme wemasipales ressources.
Depuis sa création, la Société identifie comme un axe majeur de développement sa capacité a attirer,
retenir et motiver ses collaborateurs.

La Soci ® ® a toujours ax® son d®vel oppementi I'i 4l
aux Etats Unis. Au 31 décembre 2014, Stentys est présente en France, aux Etats Unis, en Belgique, En
Italie, aux Paydas, en Suisse, en Pologne, en Allemagne, en Suéde, au Reyaiuetea Dubal.
Léensembl e des s al asrde®mtrate det travailelecaux aivec pauu chacundav e
|€gislation et les régles propres au pays ou réside le salarié.

a. Emploi
Letableaucd e s sous r®sume | es indicateurs chiffr®s re
les trois derniéres années :

L'effectif total et la répartition des salariés par sexe et par age

2012 2013 2014

Effectif (en « tétes ») 35 38 39

Répartition du personnel masculin (%) 71% 58% 64%

Répartition du personnel féminin (%) 29% 42% 36%

Age moyen (ans) 42 ans 42 ans 45ans

Collaborateurs agés de 45 ans ou plus (salg 43% 35% 41%

%)

Masse salariale Cf annexes Cf annexeg Cf annexeg
aux compteg aux comptes aux comptes
consolidés consolidés consolidés

L'effectif total et la répartition des salariés par sexe egar

2012 2013 2014
Cadres 33 34 36
Non Cadres 2 4 3
Contrats a durée déterminée| 1 0 0
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La répartition Hommes/Femmes a peu évolué entre 2013 et 2014, le pourcentage de femmes étant
passé de 42 % a 36%.

L6O©ge moyen des eadnsibbemanti augnentt ar Bappernauyy années précédentes
passant de 42 ans a 45 ans, logiquement la part du personnel de 45 ans ou plus a sensiblement augmenté
passant de 35% ° 41%, ce qui ndéest pas ®t onnant
collaborateurs expérimentés et autonomes dans leur fonction.

Les effectifs consolidés de STENTYS sont en hausse depuis la création de la Société avec des

embauches r®guli res depuis |l a date dlebdémat c®®aen
phase de préommercialisation en 2010.

Présences géographiques

Au 31 décembre | 2012 2013 2014

France 14 15 13

Etats Unis 5 8 10

Allemagne 3 1 2

Belgique 5 5 2

Suisse 1 1 1

Danemark 1

Suéde 1 1

Pays Bas 2 2 2

Italie 2 3 4

Pologne 1 2 2

Espagne 1

Royaume Uni 1

Dubai 1

La multiplication des nationalit®s et de |l a pr ®s
trés décentralisée. Adiel © des bureaux pari siens Socéléasdes si tue
bureaux et un laboratoire de R&D a Princeton dans le New Jersey aux Etats Unis. Les autres salariés
travaillent de chez eux enheme officee . Cependant , |l es sal ari ®s b ®n

décentralisé sont essentiellement desroerciaux ou des responsables cliniques et sont trés souvent en
déplacement.

Les embauches et les départs

2012 2013 2014

Nombre de| +8 +1 +2

créations  nette

déempl oi

Taux de départs] 10% 36% 22%

(%)
*dont 3 licenciements en 2013 (23%) et 3 en 2(3D%0)

La Soci ® ® sbdbattache °~ estimer r®guli rement | es
stratégiques, lors des réunions de préparation des budgets et au cours des réunions du Comité exécutif.
Le personnel est pa,eefon®onou&avar degneuvelled tespgneabilités, selon

l es ®volutions des projets de | dentreprise, des

salariés en termes de développement ou de réorientation. Elles permettent aux ellabosat d 6 ® | ar g
|l eur champ dbéactivit® et de d®vel opper de nouvel
A | 6®coute de ses ®quipes au travers de rencontr
Stentys va privilégier la mobilité interne, la promotion et les évaiatindividuelles avant de recourir
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au recrutement . A titre doéexempl e, en 2013, troi
significative correspondant a leur attente.

En 2014, la fin de | 6® ude APPOSI 3] ONOVMN@®ring ura
transféré aux US est rentré en France.

Le personnel se caractérise par un haut niveau de qualification : les cadres représentent plus de 90% de

| 6effectif. Léoeffectif du d®partement inflidirsc ompr e
et de scientifiques.

Au 31 décembre 2014, 41% du personnel est dédié aux activités de recherche et développement.

Entre 2013 et 2014, les effectifs de Stentys se sont accrus de trois personnes supplémentaires, en Vente
& Marketing. Toutes lesauvelles recrues ont été embauchées avec des contrats a durée indéterminée.

Le plan de recrutement est établi en fonction des compétences nécessaires au développement de

| 6entreprise. Les fiches de d®finition de foncti
les évolutions des missions. En 2014, recrutementont été réalisés dont plus des 1/3 sont des
femmes.

Cependant au cours de | 6ann®e 2014, |l a Soci ®t ® a
®qui pes. Au tot al 9 personnes ont guitt® | a
APPOSITION V. Pour faire face a cette situation, le Directeur des ressources humaines a temps partagé,
recrut® en 2013 favorise | 6i nt ®gr ati on des no-t
systématiques et meéne des actions pour rapprocher les équigiesvaillent dans les différents pays
d6Europe. Par ailleurs, des actions de professio
En 2014, comme pour | es ann®es pr®c®dentes un pl
misen placeavecpoatrhaque nouveau coll aborateur |l e suivi d
présentant

- Il organisation et |l es proc®dures propres ~ Ste

- les produits, et
- les études cliniques.

i. Organisation et durée du travail
La multiplicité des contrats de trail due a la présence dans de nombreux pays impose pour chacun

déentre eux des r gles propres et oblige | a mise
contrats de travail stipulent les obligations légales conformément aux regles eationaibre de jours

de cong®s annuel s, horaires de travail, jours f @
Ensuit e, |l es salari ®s qui ne travaill ent ni au

grande autonomie dans la gestion quotidienne de leur emploidu tengps.pl upart dbéentr e
commerciaux ou des responsables cliniques. Dans les deux cas, ils sont trés souvent en déplacement.
Les fondement s de | 6organi sati on d u; lds rsaaviés i | SOl
sb6or gani wredvité poevhnbamsi alterner des déplacements et des journées de travail a leur
domicile.

Léabsent ®i s me est faible en 2014 cComme i | 6 ®t
maj oritairement des |jour s djouaskxermfants maladeg ». Aucunena | a d |
absence nbdest | i ®e ~ un accident du travail ou u

ii. Relations sociales
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Stentys vient juste de franchir | es seuils | ®gau
de la Société. Il sbagira doédorgani ser des ®l ections de D¢
i nstance repr®sentative ndest exig®e pour | e mon
Compte tenu des effectifs et de | 6absence de re

collectif.

Communcation interne

La vie de | 6entreprise repose sur une communi ca
favorisent la participation des salariés a la définition des objectifs. Ceci se traduit notamment par :
-Léorgani sat i ondeseétuipészommergiates at d¢limpgads aua réunions biannuelles de
revue de projets et doéorientation strat®gique ;
-Des r®unions déi;nformations g®n®r al es

-Des r®unions r®guli res au sein des dicbufs®rent s
La taille Iimit®e de | 6entreprise ainsi que | e
approche trés participative.

iii. Santé et sécurité- Conditions de travail Santé & Sécurité
Au cours des trois derniéres années aucun accidentrda v a i | néa ®t® recens® a
Aucune mal adie professionnelle nb6ba ®t ® d®cl ar ®e.

Les centres de cat h®t ®i sme sont ®qui p®s dbdappar

X. Une présence trop longue dans ces centres peeta me af fecter | a sant® de
Parce que certains salari ®s de | 0entreprise son
®qui per de dosim tres afin qudils puissent suivr
Ainsi les salariéssde Stery s expos®s font | 6objet ddédune surveil
Compte tenu des effectifs de Stentys, |l a soci ®t G

et des Conditions de travail.

iv. Conditions de travail
Les effectifs qui ne bénéficient pdsb un bureau ° domicile sont r ®par
ou dans les locaux de la filiale a Princeton NJ.

Le si ge de |l a Soci ® ® est implant® ° Paris dans
permet aux salariés de limite | eur temps de transport quel que s
nombreuses lignes de métro, de bus et de RER. Cela permet aussi aux salariés étrangers de se rendre
ai s®ment au si ge de | 6entreprimstausss lors te sfjaurs t r a i
prol ong®s, dodébun environnement plaisant et vivant
Le personnel di spose dbébun espace de travail agr @
sal ari ®s b®n®f i cient ddédun poste dé) tertavdaei Il ucnoi mprle

dans leurs bureaux.

Les bureaux et le laboratoire de Princeton se situent dans un cadre verdoyant proche de la prestigieuse
université et a une heure de train de la gare de New York, permettant ainsi un accés aisé pour les
voyageurs.

v. Formation
Le caractére tres international des employés de Stentys ne permet pas de mettre en place une gestion
globale des formations. Certains salariés francais ont, au cours des années passées, bénéficié de
formations particulierescommedessei ons de perfectionnement ~ | 6an
au sein de la Société.
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Cependant, tout nouvel empl oy®, d s son arriv®e
jours au siege, selon son profil, afin de se familiadsec les produits, les projets, les études cliniques

en cours de r®alisation. Il est aussi sensi bil.i
de | 6entreprise. Le nombre doheures di spens®es

Depl us, compte tenu de | 6®volution des produits
formations techniques sont essentiellement faites en interne, en face a face.

vi. Larémunération globale
La r®&mun®r ation des s al ardes@ispodiiens I8galesmpropres a chaqeep e c t ¢
pays dans lequel est installé le collaborateur, avec bien entendu le respect du salaire minimum de la
catégorie.
Les r gles de r®mun®ration sO6®tablissent en fon
remun®r ati on globale est constitu®e de salaires f
et du résultat aux objectifs fixés entre collaborateur et management), de voitures de fonction si la
fonction | 6i mpose.

Les dispositifs tels que la coutere prévoyance et maladie est spécifique a chaque pays, selon la
réglementation et les pratiques locales.

Les augmentations de salaire restent stables depuis ces 3 derniéres années (en moyenne 2%
débaugmentation de | a ma$se salariale ™ p®rim tre

Un comit® des r®mun®r ations assur e | a coh®renc
collaborateurs.

vii. Egalité de traitement
Les mesures prises en faveur de I'égalité entre les femmes et les hommes
Bien que non assujetti “ Il a mise en place de pl a
femmes, Stentys reste vigilant quant ° |1 d6®quil]i

Le taux de femmes dans le managenasihfaible. Cependant, 2romerciales ont été recrutées en 2014.

La politiqgue de lutte contre les discriminations
Pourcentage de seniors dans l'effectif (salariés agés de 45 ans et plus)

2012 43%
2013 35%
2014 41%

Le pourcentage des seni or s maisaaste gignificaeth si bl ement dé
Par ailleurs, il est ™ noter |l a pr®sence de 11 n

Depuis sa cr®ation, Stentys nbda pas eu | dopportu

viii. Promotion et respect des stipulabns des conventions fondamentales de

| " Organi sation Internationale du Trava
d’ association et du droit de négoci at
di scriminations en matiere d’' edupl oi et

travail forcé ou obligatoire, a I'abolition effective du travail des enfants
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Tous les salariés de Stentys sont basés en Europe et aux Etats Unis. La Société se conforme aux
réglementations en vigueur.

b. Environnement

Préambule
Du fait de son activité (recherche, développement et commercialisation), la Société considére que son
impact environnemental direct est faible.

Ainsi, |l a Soci ® ® nbdest pas concern®e par | es it
- I 6organi sation de | aptslesoqquesiopn® engirormemenaleset, dercas e n
®c h®ant , | es d®marches doé®valuation ou de cert

- | es actions de f ormati on et doéi nformati on de
|l 6environnement

- les moyens consacréda prévention des risques environnementaux et des pollutions

- Il e montant des provisions et garanties pour ri
cette information ne soit pas de nature a causer un préjudice sérieux a la société dgeseun liti
cours

- les mesures de pr®vention, de r®duction ou de
gravement | 6environnement

Aucun des coll aborateurs de | a soci ® ® nbdest d®d

Les activités de recherche sogdlisées dans ses laboratoires de Princeton, NJ, USA et sotrsites
a des prestataires.

Les activités clinigues sont en grande partiegousai t ®es aupr s doéh?tpi
La production et la distribution des dispositifédicaux sontsousr ai t ®s aupr s
respectant les normes locales et internationales.

Les activités de la Société sont essentiellement des activités de bureau et de laboratoire. Elles ne générent
aucune nuisance sonore participour le personnel ou les personnes riveraines.

Par ailleurs, la Société opére pour ses recherches dans un cadre réglementaire extrémement contraint,
auquel elle se conforme. La Société dispose de tous les agréments nécessaires a la conduite de ses
activités.

Les locaux utilis®s par |l a Soci ® ® nb6®t ant pas i
i ndicateurs de consommati on de ressources. Dans
comme pertinents :

- Consommation énergigue ;

- Vol ume dbébeau consomm® annuell ement X

Pollution et gestion de déchets ;

Quantité de déchets de laboratoire envoyés dans un centre spécifique de gestion ;

Par aill eurs, il nliéegarmtremeidté:ddacti ons associ ®es
- Consommation denat i res premi res et mesures prises
utilisation;

Rejets de gaz a effet de serre

Adaptation aux conséquences du changement climagtique
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- Utilisation des sols

- Mesures prises pour préserver ou développer la biod&ers

2. Relations entretenues avec les parties prenantes

STENTYS développe et commercialise des solutions innovantes pour le traitement des patients ayant
subi un infarctus du myocarde aigu (crise cardiaque) et présentant une coronaropathie complexe. Les
sentsauteapposants de STENTYS sont con-us pour sobada
variable, en particulier apr s -apposiionlfésaucstentss, af i
conventionnels. Le Groupe évolue dans le domaine decleerche médicale, ce qui impliqgue des
connaissances spécifiques développées en particulier en France et alkistats

La Soci ® ® sbdattache ° mai ntenir et d®vel opper
®conomi gue et ®otiaalsodeée Rt Paobiesitt Pad | i mit® ~ | 8
des effectifs en Europe, aux Etats Unis et au Moyen Orient.

Compte tenu de notre activité de bureau, la Société ne provoque pas de nuisances particulieres sur les
populations riveraies ou locales.

La Soci ® ® ne met pas non plus en place dbéacti on

a. La phase d’ ' enregistrement et d' autorisat.
La Soci ® ® d®vel oppe et commercialise des dispo:
conformit® a ®t ® r ®ali s®e par un organi sme not.i
marquage CE qui permet de commercialiser le produi¢ ewnitres dans I'Espace Economique Européen
(EEE) incluant I'Union Européenne.

L'obtention des certificats CE est subordonnée a la conduite d'essdiingués selon les référentiels

normatifs européens et/ou internationaux applicables a ces dfspaiagi que des essais cliniques et a

la revue de leurs résultats par l'organisme notifiét organisme procéde également a I'approbation de
I'étiquetage des dispositifs et a la certification du systéme de management de la qualité de la Société et

la aurveillance de ce systéme afin de s'assurer que les dispositifs fabriqués et mis sur la marché sont bien
conformes a ceux approuvés par ledit gani s me, la fabrication, | 6 ®t
commercialisation du matériel médicdde la sorg, la Société se conforme aux dispositions de la
Directive Européenne 93/42/CEE applicable aux dispositifs qu'elle fabrique et met sur le marché;
Directive qui harmonise les conditions de mise sur le marché des dispositifs médicaux au sein de

| 6 Es p aam@guekEarapéen.

Par ailleurs, pour la commercialisation dans certains pays de I'Espace Economique Européen (EEE), la
Soci ® ® proc de ° des enregistrements sp®cifiqu
Hors de I'EEE, et dans la pluparsdmays, la Société procéde a des demandes d'autorisation de mise sur

le marché ou des enregistrements nationaux sur la base, entre autres, d'un dossier technique plus ou
moins complexe et détaillé selon les pays, des certificats CE et des Certificdisedédrite en France.

Dans certains pays, |l 6enregistrement sp®cifique
dans les hopitaux du secteur public.

Aux EtatsUnis, la Société se conforme a la réglementation américaine et procede aux demande
d'autorisation auprées de la FDA chargée d'autoriser la conduite d'essais cliniques et la mise sur la marché
des dispositifs aux Etats Unis via, entre autres, le contrble des tests précliniques et cliniques, la
fabricati on, | 6 ® tt la qommédrcialsation du rmatédel n¥dicali Dans tte contextes

la Société a recu en 2012 une IDElfwestigational Device Exemptiof) de la FDAqui est une
autorisation pour la conduite d'une étude clinique aux{Etais portant sur ses stents BMS, er de

collecter les données nécessaires pour la procédure d'autorisation de mise sur le nrdvighe) («
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exi g®e pour ces produits. Cependant , l e recrut
commencé en 2013 a été stoppé fin juillet 2014.

b. Sécuritédes bénéficiaires
Comme mentionné @ e s s U S (phase dbébenregistrement et d' a
préalablement au marquage CE, la Société réalise, entre autres, des essais cliniques afin de garantir la
sécurité et la santé des patients confarmant au processus de validation correspondant a la Phase |l
de la procédure Recherche et Développerdera Société: SOP 07 (SOP_Research & Development).
Les essais cliniques conduits par la Société, tant pour l'obtention des certificats CE (@terdes "
market) que pour la surveillance de I'utilisation des dispositifs approuvés (épaksriarket), sont
réalisés dans le respect des exigences de la norme européenne et internationale relative aux bonnes
pratiques cliniques qui leur sont applicables; & n t de mettre en Tuvre | es
I'obtention des certificats CE, la Société demande dans chacun des pays concernés l'avis d'un (ou de
plusieurs) comit® d' ® hique (CPP (Comit® de Pr ot
de lautorité compétente (ANSM en France (article L.2424e la loi de santé publique du code de la
santé publique)).

Dans le contexte de surveillance des produits commercialisés, la Société a mis en place des "registres"
internationaux pour répondre aexigences européennes en matiere de surveillance clinique post
commercialisation et permettant de collecter des informations relatives a I'utilisation de ses produits et
aux éventuelles complications observées. Par ailleurs, concernant les procéduresomtéere

doéi nformati ons -onfermités sua tefficaaités et la tsécunité des produits et des
«événements indésirables graves» (matériovigilance), et conformément aux exigences réglementaire, la
Société a mis en place une procédure de celldes informations auprés des utilisateurs afin de
permettre leur analyse et un retour d'information vers ces derniers. |l s'agit de la procédure SOP 03
(Exception Report).Ce s remont ®es doéi nformati ons et l eur
régulieremat avec les différentes personnes concernées (R&D, Réglementaire, Commercial, Qualité,

€ ) .Ces analyses peuvent conduire, si nécessaire, a la mise en place de corrections et d'actions
correctives/préventives (CAPA).

Le cas échant, ces actions peuvenhdoire a des rapports de vigilance auprés des autorités
réglementaires ainsi qu'a des actions sur le terrain qui sont décrites dans la procédure de la Société SOP
05 (Vigilance & Recall).

Toujours avec le souci de se conformer aux exigences réglemea@lfdE et des pays ou ses produits

sont commercialisés, la Société cherche a améliorer l'efficacité du systeme qualité. Cette démarche
s'inscrit dans la politique Qualité de la Société, revue annuellement (§ 5.6 du Manuel Qualité
STENTYS_QAM) au traers de la satisfaction client (§ 5.1 du Manuel Qualité) et au travers de
'engagement de la direction.

Mesures dbébaccompagnement et de formation des ®qu
Afin de répondre aux particularités de son dispositificadstent autexpansif olauteapposant), la

Société propose aux médecins utilisateurs en fonction de leur expérience passée, des formations sur
l'utilisation de ses dispositifs, a travers

- des formations sur animauix

- des présentations et manipulas®ur banc de démonstration.

c. Pratique des affaires:
La Soci ® ® sbadapte au fur et ° mesure que |l a r®
évolutions de la réglementation en cours afin de se préparer a ces changements.
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Dans cecontexte, la Société suit actuellement I'évolution de la révision de la réglementation européenne
sur les dispositifs qui aura un impact sur les procédures d'autorisation et de surveillance de la
commercialisation de ses dispositifs dans les années a venir

Ainsi la Société a mis en place des outils afin de se conformer a la loi frant@ii$€20112012 du
29 décembre 2014 parue au JO n°0302 diteLei Bertrand» qui impose de nouvelles mesures en
matiére de déclarations, de transparence et de éblic

Concernant | 6ind®pendance des professionnels de
investigateurs, la Société établit des contrats de prestation qui sont ensuite soumis en France au CNOM
(Consei l National peul 6®Ovids e dé&ss MPIewl eamgnt sur

les investigateurs peuvent étre rémunérés. Il en va de méme pour les associations impliquées dans la
conduite d'essais cliniques via des conventions de recherche scientifique. La rémunéabissitdst

a condition que les statuts de l'association permettent de participer aux essais cliniques et de percevoir
des rémunérations liées a la réalisation de prestations réelles.

La Société veille aussi a se conformer au code de déontologie et denptév on des conf | it
suite a la mise en place dBunshine Acb a la francaiselntroduit par la «oi Bertrand» le nouvel
article L.14531 du code de | a sant® publiqgue a pour obj e

am®!| i o rrreation Hufpublicfsur les liens entre les entreprises produisant ou commercialisant des
produits de santé et les professionnels de santé. Pour le |égislateur, ce nouveau systeme de transparence
doit contribuer & dissiper les soupgons qui ont pu naitretquaf | 6i nd®pendance n

médecins, pharmaciens, sociétés savantes et de la presse spécialisée, a la suite de scandales sanitaires.
En pratique, les entreprises du secteur de la santé sont tenues de rendre public I'existence des conventions
ou contats conclus et des avantages consentis aux différents acteurs intervenant dans le domaine de la

santé (professionnels de santé) dés lors que ces derniers concluent de telles conventions ou percoivent

des avantages dans | 0 eon.e€loutes leseonvertions sont eidées ételoivene ur p
°tre rendues publiques (exemple : un contrat doo
public).

Les avantages consentis concernés
Ainsi la Société rend public tous les avantages emr@aiu en espéces dont le montant est égal ou

sup®rieur 100 toutes taxes comprises, gue | a
m®deci ns, associations, ®t abl i s qastinlesh..t1453letDondat i ¢
14531 ducode de la santé publique). Ces informations sont disponibles sur le site internet public unique

mentionn® ° -4 adu i cbde Rde 1483 sant® publique. E
i nformations seront r endue guefrantaise, gpndansunesduréede® si t

ans.

Une présentation kR-Rémunération professionnels san2®1301» a été transmise au Directeur
Commercial France pour communication et formation auprés des Responsables Régionaux France
(incluant les élémentgipcipaux de la Loi DMOS n°41136 de 1996 (loi Anti Cadeau))

Les Responsables Commerciaux France et autres différents acteurs concernés ont été régulierement

i nform®s durant | 6ann®e 2013 dusshi®Awhlafancaise)s conc
et la déclaration de transparence. Une procédure sur la Loi Bertrand sera rédigée au sein de la Société
déici Juin 2014 d s lors que tous |l es textes r ®g

Par ailleurs, la Société ne diffuse aucune publicité aupresillic gonformément a la Iégislation des
dispositifs de classe Ill. Il est également a noter que la Société, conformément a la loi frangaise, demande
aupres de 'ANSM, un visa d'autorisation des documents commerciaux et publicités concernant les stents
coronaires qu'elle met sur le marché en France et destinés aux professionnels de la santé exercant en
France.

d. Soustraitance et fournisseurs
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Une partie importante des activités de Stentys est confiée & des prestataires, notamment pour la
fabrication des produits vendus mai s aussi pour
CROs » (des organismes gérant les essais cliniqgiesméntaires).

Au vu de sa taille et de | denjeu social et envir
fournisseurs sur |l es th mes RSE, cependant el l e
en vigueur et cherchent énéliorer leur impact environnemental.

Ci-dessous le détail des fournisseurs critiques de STENTYS, directement impliqués dans la production
et la distribution des produits.

Admedes SchuessleAllemagne)

Admedes Schuesslest le premier fournisseur mondial de composantsexitmsibles en Nitinol pour

l'industrie médical. Admedes a pris part au programme écologique Allemand ECOFIT en 2007 et 2008.
Admedes pr ®pare | a certificati o0d4. Un8 €entral® @01 q u (
purification des eaux us®es et un programme do®
locaux de productions. Chaque employé recoit une information sur les lois du travail applicable en
Allemagne.

Cregana Tactx Medical (U5A)

Gregannal ACTX MEDICAL est un concepteur et fournisseur de solutions de traitement des maladies
cardiovascul aires. Creganna utilise de | 6®nergi ¢
bai sse de | a consommat iviguaur, dvéecRineerédgction sigaificative@mtra | e me 1
2013 et 2012. 100% des d®chets de productions se

Arthesys (France)
Arthesys sbdbengage sur des sujets envi rmematiemment au
en vigueur en France.

Hemoteq (Allemagne)

La charte qualit® déHemoteq sp®cifie que |l e resp
La rationalisation de la consommation énergétique et le respect de la nature ont été lefeares ma

lors de la construction des locaux de production.

HealthLink Europe (Pays-Bas)

HealthLink Europe est notre fournisseur de solution logistique étendue. Il est en charge du stockage des
produits STENTYS et de | eurtausskHe@tdLink Bumpe qui estrles | e ¢
centre | 6appel pour toutes | es commandes pass®es
Heal thLink Europe sb6binscrit dans | a d®marche de
«Waste Electrical and Electronic Equipment

e. Autres actions engagées en faveur des dro
Du fai't de notre pr®sence ° | 6i nternational, nou
| ®gi sl ations | ocales en vigueur en mati re des d
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RAPPORT DE ANISMERIERS INDEPENDANT SUR LES INFORMATIONS
SOCIALES, ENVIRONNEMENTALES ET SOCIETALES FIGURANT DANS LE RAPPORT
DE GESTION

Exercice clos le 31 décembre 2015
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Aux Actionnaires,

En notre qualit® ddéorgani sme tlserus il rd@pEeth®Rladn t3
membre du r®seau de | dun des commi ssaires aux ¢

notre rapport sur l es informations social es, e n
| 6exercice <cl 0201l5¢e T ®d@®ne@Mbse en annemxre sdul ersaj
clnf ormations RSE é&, en appld 20l adn dCodgdedidep @oimn

Responsabilité de | a soci été

(! appartient au conseil de agledtniicn rad mpme rdam®tt al
RSE pr®vues =1066ant iColde R.e ZT2d5nmer ce, confor m®menr
|l a soe@ip®t & (leeis ¢ R®f ®rentiels et disponibles sul

I ndépendancqueatiténtrél e

Notre ind®pendance est d®finie par | es textes r
ai nsi gue | es disposi-Il ohs Qod® uckes ¢ ormmeaerrdd.cl Rarl
mi s en place un sygsuti nteo ndper ecnodn tdretsl ep ogluiatliigtuRe s et
visant ° assurer |l e respect des r gles d®ont ol oc¢
et r®gl ementaires applicabl es.

Responsabilité de | " organisme tiers indépendant
1 nouise natp,pasrutr | a base de nos travaux

T ddbattester que | es Informations RSE requises s
en cas doéomi ssion, débune explicati obd2®M5 adwpl!l i c
Code de Admmerntad i(on de pr®sence des I nformatio

g9 d'"exprimer une conclusion dbéassurance mod®r ®e s

ensembl e, sont pr ®sent ®e s, dans tous | eurs asp
aux rReeft® el s (Avis motiv® sur |l a sinc®rit® des

Nos travaux ont ®t® effectu®s par une ®qui pe de
de notre rapport pour une dur ®e dbdédenviron une se

Nous avons conduidprces domfvarum®mHdett aux nor mes p
en France et N |l 6arr°t® du 13 mai 2013 d®ter mi 1
i nd®pendant conduit sa mission et conae¢i oamati el O
| SAED A0

1L Attestation de présence des I nformations RSE

Nous avons pris connaissance, sur | a base dodoentr
de | 6expos® des orientations en matons®quen aes
sociales et environnementales | i ®es  6acti vitoed
®ch®ant, des actions ou programmes qui en d®coul

lPort®e doéaccr®ditation disponible sur www.cofrac. fr
2 ISAE 3000i Assurance engagements other than audits or reviews of historical information.

128



STENTYS3 Rapport financier 2015

Nous avons compar® | es Informations| RSEepp®Rente®

| 6arti e€lloeb BHu ZT»dHe de commer ce.
En cas dbébabsence de ce i nf or mat

rtaine
fournies confor mPment 20-%509i

Sur |l a base de ces travaux, nous attestons

RSE requi ses.

22 Avi s motiveé sur l a sincérité des I nformati.i

Nature et étendue des travaux

S i ons
Blpos®ai dndau.d€o d

cons
® ad ¢

ons

0
[

de |

F

Nous avons men® deux eretsrpeotnisearbd easv edce tlrao ipsr ®pearr sad

RSE aupr s de |l a direction Ressources Humaines,
R®gl ement aires &nAcshwurragrec ed e@u plriotc@,ssus de col | ec
Nous d®besmin® | a nature et | 6®t endue de t e
| 6i mportance des Informations RSE au regard des
environnementaux de ses activit®s.
Pour |l es infoemadbuosnav®RSE consitad®r Revedesdel ludGen
avons consult® |l es sources documentaires me r
qualitatives (organisation, proc®dures, fic
Pour | éeafaumaeés ons RSE, nous avons appr®ci ® eur
de | a soci ®t ®.
Enfin, nous avons appr®ci ® |l a pertinence exp
partielle de certaines informations.
Conclusion
Sur | a base de nos travaux, nous n'avons rel
l e fait gue |l es I nformations RSE, prises dans
conf orm®ment aux R®f ®renti el s.
ParfLias D®f ébsearbe2016

L6Organi sme Tiers Ind®pendant

ERNST & YOUNG et Associés

Eric Duvaud Bruno Perrin

Associé Développement durab Associé

8 Informations sociétales; r el ati ons entretenues avec |es p a r dur leemsarchgrsécoriérdése s  ( p h a s

bénéficiaires, pratique des affaires, stnagtance et fournisseurs).
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